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Volk in die Gewalt bekommen. Und so bleibt es auch in China denkbar,
dafl eines Tages die 28 Provinzen als ,,Vereinigte Sowjetrepubliken vor
die schlummernde Welt des Westens treten. Damit wire Moskau der
Schlag gelungen, zu dem es seit zehn Jahren ausholt, ein Schlag, dessen
wirtschaftliche, kulturelle und religiése Bedeutung sich kaum ermessen l48t.

Diese Moglichkeit scheint durch die neuesten Ereignisse in der Man-
dschurei wieder ein Stiick nidher geriickt. Das Vorgehen der Japaner hat
die nationale Erregung in China aufs #uBerste gesteigert. Und so ist es
nur zu begreiflich, dafi sich der Wille des Volkes in seiner Ganzheit trotz
allen Warnens einsichtiger Fiihrer in Moskau Hilfe sucht. Moge in Stun-
den hochster Gefahr der Geist jener Ménner nicht die Fiihrung verlieren,
die im vergangenen Sommer in Loyang bei der Konferenz zur ,,Uberwin-
dung der nationalen Notlage* mit dem Leiter der Katholischen Aktion das
Heilmittel zur Uberwindung der kommunistischen Gefahr in der Riickkehr
des Volkes zu den Zehn Geboten Gottes sahen und ihre Hoffnungen nicht
auf den triigerischen Sowjetstern setzten, sondern auf Christus, den Herrn
der neuen Zeit, der allein, nach einem schénen Ausspruch Chiang Kaisheks
gelegentlich einer Feier in einer Missionsschule (Nov. 1932), mit ,,seinen
Idealen von Freiheit und Menschenwiirde die chinesische Jugend umgestal-
ten und Vaterland und Volk retten kann®. (Vgl. Fides-Korrespondenz 1933,
Nr. 357.)

Geldwesen und Wiahrung im Streite der Zeit
Von Oswald von Nell-Breuning S.]J.

dme ein Wilder aus dem Busche, sihe in der Biicherei eines Gelehr-

ten die schweinsledernen Folianten und bildete sich dann ein, von

dem, was Wissenschaft ist, einen Begriff zu haben, so erschiene uns diese
Verwechslung des Wesens der Wissenschaft mit ihrer Verkérperung in
Pergament und Schweinsleder erheiternd einféltig und kindlich. Trotzdem
unterscheidet sich der Begriff der meisten zivilisierten Menschen vom
Gelde in gar nichts von dem kindlich-ahnungslosen Begriff unseres Wil-
den von der Wissenschaft. Die Miinzen, die sie in Beutel oder Borse mit
sich tragen, die Scheine, die ihrer Brieftasche eine rundliche Fiille verlei-
hen, anschaulich und greifbar, wie sie sind, bedeuten ihnen ,,Geld, wie die
Schweinshiute unserem Wilden ,,Wissenschaft sind. Und dennoch offen-
bart weder die Miinze noch der Schein, Banknote genannt, das Wesen des
Geldes. Die chemische Untersuchung der Miinze mag ihren groferen oder
geringeren Gehalt edlen oder unedlen Metalls ermitteln; nichtsdesto-
weniger geht sie am Wesen des Geldes ebenso vorbei wie die Sinndeutung
des Aufdrucks der Scheine, der allenfalls Ausreichung von Gold in Barren-
form, Einlosung in gesetzlichem Metallgelde oder etwas #hnliches ver-
spricht. Viel wire gewonnen, wenn nur erst einmal die Uberzeugung sich
durchgesetzt hitte und zum Gemeingut geworden wdre, dall das Wesen
des Geldes sich so wenig in Metall mit bestimmtem Geprige oder einem
auf weiem oder buntem Papier verbrieften Versprechen solchen Metalls
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erschopft, wie bedrucktes Papier ,,Wissenschaft” ist. Die Stoffglaubigkeit
oder das Stoffdenken im Geldwesen ist in der Tat ebenso unsinnig und
ebenso unwiirdig, falsch und verderblich wie eine stoffliche Auffassung der
Wissenschaft.

Geld ist das Organisationsmittel der Verkehrswirt-
schaft, namentlich der Verkehrswirtschaft im staatlich geeinten Wirt-
schaftsraum, d. i. der V olks wirtschaft. Gewil soll nicht geleugnet wer-
den, daB dieses Organisationsmittel eine stoffliche Seite haben kann, ja
vielleicht haben muf, wie auch die Wissenschaft der Verkérperung in
Sammlungen, Biichereien usw. nicht wohl zu entraten vermag. Aber nicht
diese stoffliche Seite macht das Geld zum Gelde, sondern das Organisa-
torische; dieses aber ist, ebenso wie die Wissenschaft, eine geistige Tat.

Die Erfindung, den Tauschverkehr davon unabhingig zu machen, daf§
bei jedem der beiden Tauschpartner sich gerade das Gut in entbehrlicher
Menge befindet, dessen der andere bedarf oder doch begehrt, indem ein
Rechenpfennig die Rolle eines allgemeinen Tauschmittels (= Tauschver-
mittlers!) iibernimmt, mufl nichst der Erfindung der Arbeitsteilung un-
streitig als eine der gr&fiten organisatorischen Taten aller Zeiten gewiir-
digt werden. Ob es die ,,wertlose” Kaurimuschel ist, die den Rechen-
pfennig abgibt, ob es riesenhafte kreisférmige Steine sind, gleich un-
brauchbar wie unhandlich, ob es das allgemein als ,,wertvoll” geschitzte
Edelmetall ist, das alles ist véllig gleichgiiltig; es beriihrt die Leistung
(Funktion) des Geldes nicht, kann darum auch an sein Wesen nicht heran-
reichen. Die organisatorische Leistung, nimlich die allgemeine
Tauschmdglichkeit zu schaffen und so die Verkehrswirtschaft ins
Dasein zu rufen und zu gestalten, vollbringt die Kaurimuschel in ihrem
Bereiche ebenso, ja sogar ebensogut wie das gelbe Metall in dem seinigen,
oder vielleicht gar besser.

Damit ist keineswegs geleugnet, daB der urspriingliche Erfindungs-
gedanke des weiteren Ausbaus fihig und seine den verschiedenartigen ver-
kehrswirtschaftlichen Aufgaben entsprechende Ausgestaltung angemessen
ist. Im Gegenteil, wenn das Geld seinem Wesensbegriff nach ,,Organi-
sationsmittel der Verkehrswirtschaft® ist, dann erhellt ohne weiteres, daB
der Eigenart einer jeden Verkehrswirtschaft auch eine eigenartige Aus-
gestaltung der Verfassung ihres Organisationsmittels entsprechen mus,
ja daB in hohem MaBe die Art der Geldverfassung bestimmend sein wird
fiir Aufbau und Gestalt der Verkehrswirtschaft, die es organisiert. Zwi-
schen Geldverfassung und Verfassung der Verkehrswirtschaft besteht dem
Wesen der Sache nach ein iiberaus enger Zusammenhang.

Wie Geld mit ,,gelten” sprachlich zusammenhingt, so Wahrung mit
»wédhren®, also dauern, Bestand haben. Unter Wihrung verstehen wir
denn auch in der Tat die Geltung des Rechenpfennigs, die ,,wihrt®,
»dauert”, weil fiir ihre Bestindigkeit Sorge getragen ist. Auch den In-
begriff der Anordnungen und MaBnahmen, welche diese — gewiB nicht
ewige, aber doch verhiltnismiBige — Bestindigkeit der Geltung des
Rechenpfennigs, mit der seine praktische Verwendbarkeit steht und filit,
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gewdhrleisten sollen, nennen wir »Wahrung“. So ist Wahrung im Grunde
dasselbe wie Geldverfassung, nur unter der besondern Riicksicht, was das
Geld gilt, und da 8 diese Geltung aufrechterhalten wird. Gut oder schlecht
nennen wir eine Wahrung folgerecht je nach ihrer Tauglichkeit oder Eig-
nung, die Geltung, die sie sich selbst einmal beigelegt hat, zu behaupten;
stark oder schwach, je nach dem Verhiltnis des Widerstandes, den sie
einer Beeintrichtigung dieser Geltung durch die von auBen auf sie ein-
wirkenden Krifte entgegenzusetzen vermag. Von hoher oder niedriger
Wihrung dagegen sprechen wir in Bezug auf die Einheit des Rechen-
pfennigs im Vergleich zu der von andern Wihrungen gewihlten Einheit?,

Die Geltung der Wihrung bzw. der Wihrungseinheit ist
der Kernpunkt aller Geld- und Wihrungsfragen, sowohl der Geld- und
Wihrungstheorie als auch der Geld- und Wihrungspolitik.

Gibt es ein MaB oder einen MaBstab, um diese Geltung darin auszudriicken?
LaBt sich iiberdies ein gemeinsames MaB finden, um die Geltung der
Einheiten verschiedener Wihrungen darauf zu beziehen und sie so unter-
einander vergleichbar zu machen? Das sind die zunichst sich aufdringen-
den Fragen.

Die staatliche Gesetzgebung der meisten fithrenden Wirtschaftslinder
bestimmt die Einheit der Wiahrung durch Beschreibung einer Wihrungs-
miinze nach Stoff und Gewicht. Danach wire beispielshalber die Reichs-
mark gleich [0 kg Gold. Soweit mehrere Linder in derselben Weise
verfahren, namentlich dasselbe Metall zu Grunde legen, ist die Verglei-
chung der Wahrungseinheiten leicht; man hat lediglich auf das Gewichts-
verhdltnis zu achten. Diese Vergleichbarkeit hort dagegen schon auf,
wenn ein Land statt des Goldes Silber als Wihrungsgrundlage wihlt. Hier
bleibt hochstens ein mittelbarer Vergleich méglich, indem man eine be-
stimmte Menge des einen Metalls einer bestimmten Menge des andern
Metalls gleichsetzt, etwa, weil die Moglichkeit besteht, sie am Edelmetall-
markt nach diesem Verhdltnis gegeneinander umzutauschen. Lange be-
stand ein solches Tauschverhiltnis zwischen Gold und Silber wie 1 : 1542,
so daBl die Menschen dieses als naturgegebenes Wertverhiltnis (Verhilt-
nis des ,,inneren’ Wertes) der beiden bevorzugten Miinzmetalle anzusehen
sich gewohnten. Die Erfahrungen seit Beginn der Neuzeit haben dariiber
belehrt, dafl von einer Stetigkeit des Tauschverhiltnisses der beiden Me-
talle keine Rede sein kann; in den wihrungspolitischen Erwigungen des
Jahres 1933 spielt gerade die planvolle Beeinflussung dieses Tauschver-
héltnisses, seine Verbesserung zu Gunsten des Silbers, eine iiberaus grofe,
die Sachlage und Aufgabenstellung allerdings auBerordentlich ver-
wickelnde Rolle?.

i So war die Markwihrung schon in der Vorkriegszeit eine hohe Wihrung im
Vergleich zur Frankenwihrung (Verhiltnis der Wahrungseinheiten 1oo:81); erst
recht ist die heutige Reichsmarkwihrung eine hohe Wihrung im Vergleich zu den
Wihrungen der meisten iibrigen Lénder (Osterreich 100 : 60, Italien 100 : 22, Frank-
reich 100 : 16, Tschechoslowakei 100 : 12).

? Die Vereinigten Staaten von Amerika erbieten sich, Zahlungen auf interalliierte
Schulden in Silber zu einem gegen den heutigen Marktpreis etwa aufs Doppelte er-
Stimmen der Zeit. 125. 4. 18
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Aber nicht nur, wo verschiedene Miinzmetalle den Wi&hrungen zu
Grunde liegen und der Bestimmung der Wihrungseinheit dienen, versagt
die Bezugnahme auf eine bestimmte Metallmenge als Ma8 der ,,Geltung*
dieser Einheit. Selbst wenn es in der ganzen Welt ausschliefllich gesetz-
liche Goldwdhrung oder ausschlieBlich gesetzliche Silberwahrung gibe, ver-
hielte es sich grundsitzlich nicht anders. Der bloBe Gewichtsvergleich ist
triigerisch. Zun#chst mull es schon aufféllig erscheinen, daBl dieses Edel-
metallquantum, das die Wihrungsmiinze darstellen soll, nirgends anzu-
treffen, nirgends zu sehen ist. Aus der Vorkriegszeit erinnern sich die
Alteren unter uns, dafi es damals wirklich Goldmiinzen gab, die man zu-
weilen auch in die Hand bekam. Aber schon damals waren die Goldmiin-
zen nicht Regel, sondern seltene Ausnahme. Die Jiingeren unter uns aber
wissen iiberhaupt nicht, wie die Reichsgoldmiinzen aussehen. Offenbar ist
also der Bezug der Rechnungseinheit der bestehenden Wihrung auf ein
Edelmetallquantum, mag er auch im Gesetz ausgesprochen sein, in der
wirtschaftlichen Wirklichkeit recht weitliufig und darum auch keineswegs
eindeutig. Es ist ja doch nicht so, als ob etwa die Banknoten, die in Wirk-
lichkeit als einziges gesetzliches Zahlungsmittel mit unbeschrinkter Zahl-
kraft (uneingeschrianktem Annahmezwang) umlaufen, an Stelle von Gold-
miinzen umliefen. Banknoten stellen ja nicht Bescheinigungen dar iiber
irgendwo vorhandene Goldmiinzen, auf die sie eine Anweisung verbrief-
ten; das wire der Fall von Goldzertifikaten, also gerade nicht von Bank-
noten. Das Goldzertifikat erspart in der Tat nur dem Golde das Umlaufen,
indem es statt seiner umlduft; die Banknote aber erspart das Gold selber;
sie ist statt des Goldes, sie lauft fiir sich selber um. Also ist die Banknote
nicht Goldsurrogat, auch nicht Geldsurrogat, vielmehr ist sie selber Geld.
Ihr Bezug auf das Gold aber kann sehr verschiedener Art sein.

Im giinstigsten Falle besteht von Rechts wegen die Eintauschbarkeit
der Banknote in Gold (sog. Einlosbarkeit) und Freiziigigkeit des einge-
tauschten Goldes. Aber selbst in diesem Falle besteht die tatséchliche Ein-
l6sungsmoglichkeit nur fiir einen Teil der Banknoten, da regelmiBig er-
heblich weniger Gold vorhanden zu sein pflegt, als Banknoten sich im
Umlauf befinden. Zudem ist der giinstigste Fall keineswegs der Regelfall.
Fehlt aber auch nur die Freiziigigkeit des Goldes, so ist die Wahrung
bereits keine Goldwihrung mehr, ist die Geltung der Einheit dieser Wah-
rung nicht mehr nach dem blofien Gewichtsverhdltnis mit der einer andern
Wihrung gleichzusetzen. Verweigert ein Land die Goldausfuhr, so hort
damit die Méglichkeit, Zahlungsmittel dieses Landes im Wege iiber das
Gold und nach dem Gewichtsverhiltnis des Goldes in Zahlungsmittel eines
andern Landes umzusetzen, ohne weiteres auf. Es wird immer noch Még-
lichkeiten geben, Pfunde Sterling in Dollars umzuwandeln, aber es ist
keineswegs mehr gesagt, dafl dies im Verhiltnis des Goldgehaltes des Ster-
lings zum Dollar geschehen kann. Wird iiberdies die Einlosbarkeit in Gold

hohten Silberwert entgegenzunehmen, um den Silberpreis und dadurch die Kauf-
kraft der Silberwidhrungslinder in die Hohe zu treiben, wovon sie sich eine Steige-
rung ihrer Ausfuhr nach diesen L#ndern versprechen.
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.irgendwie beschrinkt oder gar ginzlich beseitigt, so wird der im Miinz-
gesetz verkiindete Bezug der Landeswihrung auf das metallische Gold immer
weitldufiger, vieldeutiger und fragwiirdiger. Auf jeden Fall ist es fiir eine
nicht rechtswissenschaftliche, sondern volkswirtschaftliche Betrachtung
des Geldes und der Wihrung nicht mehr méglich, die sagenhaft gewor-
dene Goldmiinze mit ihrem nur noch im Miinzgesetz, sonst aber nirgends
anzutreffenden Goldgehalt als ,,die” Wahrung des Landes anzusehen und
die Geltung der tatsichlich dem Verkehr dienenden Zahlungsmittel von
ihr herzuleiten und nach ihr bemessen zu wollen?.

Nicht, weil im Miinzgesetz vom 30. August 1924 bestimmt ist, daf aus
1 kg Gold 279 Zehnmarkstiicke ausgeprigt werden?, ist eine Reichsmark
das, was eben eine Reichsmark ist und was jedermann unter einer Reichs-
mark versteht, sondern weil die Deutsche Reichsbank eine zielbewuBte
Waihrungspolitik treibt und bisher trotz ganz ungeheuerlicher Schwierig-
keiten und trotz des verlockenden Beispiels grofer und reicher Linder wie
England und die Vereinigten Staaten von Amerika unbeirrt die Reichs-
mark ,,hdlt”. Jedermann weil, daB er fiir 10 Reichsmark in Banknoten
nicht 10 Reichsmark in Gold erhilt; trotzdem gilt ihm die Banknote
nicht als wertloser Papierfetzen, sondern als ,,Geld“. Auch beim Auslin-
der gilt sie. Da das weder erhiltliche noch iiberhaupt vorhandene Gold
nicht wohl Grund und MaSstab dieser Geltung sein kann, so muf ein an-
derer vermutet werden. Und in der Tat, er ist vorhanden.

In Wirklichkeit ist das Geld, sind die umlaufenden Geldzeichen nicht
Anweisungen auf Gold (Zahlungsversprechen von Gold), sondern
Zahlungsmittel zur Bezahlung von Waren und Dienstleistungen,
zur Erfiillung von Verpflichtungen. Solange die Geldzeichen diese Eig-
nung bewahren, solange ,.gelten” sie; das MaB dieser Eignung ist das
Maf8 ihrer Geltung. Nicht wieviel Gold er theoretisch, sondern wieviel
Giiter er praktisch fiir sein Geld bekommt, interessiert den wirtschaften-
den Menschen. Mit andern Worten: die ,,Kaufkraft ist es, die uns die
Geltung des Geldes anzeigt. Nur, daBl diese Kaufkraft ein durchaus nicht
einfaches, in Wahrheit vielmehr ein duBerst verwickeltes MaB ist. Immer-
hin 148t sich sagen: innerhalb einer einheitlichen Verkehrswirtschaft, wie
es im allgemeinen die heutige Volkswirtschaft ist, besteht eine hinldng-
liche Einheitlichkeit der Schatzung der Giiter, anders gesagt: der Preise,
so daB die Kaufkraft als die Umkehrung des allgemeinen Preisstandes

3 Von den Eigentiimlichkeiten der nach dem Kriege vielfach iiblich gewordenen
sog. Golddevisenwihrungen an Stelle der schlichten Goldwihrung soll hier, um die
Dinge nicht unnétig verwickelt zu machen, nicht weiter die Rede sein. Es besteht
wohl heute Einmiitigkeit dariiber, daB der Grundgedanke der Golddevisenwihrung
einen Denkfehler enthilt, der durch den inzwischen erfolgten Zusammenbruch dieses
Waihrungssystems grauenvoll enthiillt worden ist.

* Was iibrigens nie geschehen ist; die dazu erforderliche, im Reichsgesetzblatt
zu verSffentlichende Bekanntmachung des Reichsministers der Finanzen iiber Ge-
stalt und Aussehen dieser Miinzen ist nie ergangen. — Die Goldmiinzen alter Pri-
gung aber sind nicht Wahrungsmiinzen der Reichsmarkwihrung, sondern ,gelten®
nur ,,bis auf weiteres als solche.

18*
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ebenfalls hinreichend eindeutige Bestimmtheit besitzt, um die ,,Geltung®
der Landeswdhrung auszudriicken, d. h. ihr MaBl abzugeben.

Ganz anders, wenn es sich um verschiedene, in sich zwar einheitliche,
untereinander aber durch Verkehrshindernisse natiirlicher oder kiinstlicher
Art getrennte Verkehrswirtschaften handelt. Hat jede dieser Verkehrs-
wirtschaften als Volkswirtschaft ihre eigene Geldverfassung und Wahrung,
so 148t sich zwar die Geltung jeder dieser Wahrungen fiir den eigenen Be-
reich in Kaufkraft ausdriicken; nicht dagegen ist es ohne weiteres moglich,
die Kaufkraft der verschiedenen Wihrungen untereinander in unmittel-
bare Beziehung zu setzen und zu vergleichen. Bei voller Freiziigigkeit
der zu kaufenden Giiter wire das moglich; gerade an dieser Freiziigigkeit
aber fehlt es voraussetzungsgemdl. Weder einzelne Preise noch der ge-
samte Preisstand eines Landes lassen sich mit den Preisen und dem all-
gemeinen Preisstand eines andern Landes unmittelbar und eindeutig ver-
gleichen. Kostet eine Ware in England 1 Pfund Sterling, in USA 10 Dol-
lar, in Deutschland 10 Reichsmark, so folgt keineswegs, daB 1 Pfund Ster-
ling gleich 1o Dollar gleich 1o Reichsmark sei; bei jeder andern Ware kann
das Verhiltnis vollig anders liegen. Daf} es auch nicht hilft, Warengruppen
zusammenzustellen, wie es sonst fiir die Errechnung der Mefzahlen (GroB-
handelsmefziffer, Lebenshaltungsmefiziffer usw.) mit Nutzen und Erfolg
geschieht, hat seinen Grund darin, daBl Giitererzeugung, Giiterverbrauch,
Lebenshaltung usw. in jedem Lande natiirliche Unterschiede aufweisen,
die unter Umstdnden HulBlerst weit gehen konnen. Leben die Menschen
anders, sind sie z. B. in einem Lande wegen des Klimas auf Wohnung
und Heizung in hohem Mafle angewiesen, wihrend in dem andern Lande
das Leben sich groflenteils im Freien abspielt, so gibt ein Vergleich der
Lebenshaltungskosten keinen irgendwie brauchbaren Aufschlufl iiber das
Kaufkraftverhdltnis der Landeswdhrungen® Der Kaufkraftvergleich 148t
sich fiir auf dem freien Ozean schwimmende Massengiiter des Welthan-
dels, etwa Kupfer, Baumwolle, einigermafien auch noch Getreide und
Kohle, wirklich durchfiihren. Aber, da diese Giiter in den einzelnen Volks-
wirtschaften von sehr verschiedener Bedeutung sind, auch an sehr ver-
schiedener Stelle im Preisgefiige stehen, ganz abgesehen davon, daBl der
Inlandspreis dieser Giiter sehr oft ein ganz anderer ist als ihr Weltmarkt-
preis — man denke nur an Zélle und Dumping! —, so ist damit fiir einen
Kaufkraftvergleich so gut wie nichts gewonnen. Je stdrker die Volks-
wirtschaften als selbstindige Wirtschaftskorper aus dem bloflen Ver-
kehrszusammenhang der Weltwirtschaft sich herausheben und diesen
Verkehrszusammenhang selber lockern, um so weniger kann davon die
Rede sein, die Wihrungen iiber das Kaufkraftverhéltnis (sog. Theorie der
Kaufkraftparititen) zueinander in Beziehung zu setzen und sie so mit
einem gemeinsamen Mafe messen zu wollen. Wihrungen sind Indi-

5 Den Beweis hierfiir hat ja der miBlungene Versuch des Internationalen Arbeits-
amtes, die Kaufkraft der Nominall6hne in verschiedenen Lindern mittelst des,,Ein-
kaufskorbchens® in Vergleich zu setzen, so griindlich erbracht, daB er einige Zeit
im Ged&chtnis haften sollte.
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vidualitdten, nicht bloBe Exemplare der gleichen Gattung, und darum
auch nicht schlechthin auf einen Nenner zu bringen.

Der deutlichste Beweis hierfiir liegt darin, daB die Kaufkraft einer Wah-
rung am innern Markt vollig andere Wege gehen kann als ihr Austausch-
verhdltnis zu andern Wahrungen, das sich in den Devisenkursen spiegelt.
Als England im September 1931 den Sterling fallen liefl und eine Anzahl
anderer Linder, heute kurz unter dem Sammelnamen Sterlingblock zu-
sammengefalit, diesem Beispiel folgten, blieb die Kaufkraft des Pfundes
Sterling, der Schwedenkrone usw. am innern Markt so gut wie unver-
andert, d. h. die Preise, auBer gerade denjenigen einiger Einfuhrgiiter, die
unmittelbar in fremden Wihrungen bezahlt werden mulfliten, blieben in
Ruhe; die allgemeine Preislage stieg nicht oder doch nur in ganz ver-
schwindendem AusmaB. Der sog. Aullenwert dieser Wihrungen aber fiel
um rund ein Drittel. Auch unsere deutschen Erfahrungen lehren, dafi
Binnenwert (Kaufkraft am innern Markt) und Auflenwert (Tauschverhalt-
nis zu Fremdwihrungen) auseinandergehen kénnen. Nach Kriegsausbruch
begann alsbald die innere Kaufkraft der Mark zu sinken — eine Folge
des Warenmangels —, wihrend das Verhiltnis zu andern Wahrungen
zunichst annihernd aufrecht erhalten blieb. Wahrend des furchtbaren
Wihrungsniedergangs und schlieflichen Wéhrungszusammenbruchs der
Nachkriegszeit dagegen war der Binnenwert der Mark meist um ein Viel-
faches hoher als ihr AuBenwert. Seit der Wiederaufrichtung der Wahrung
Ende 1923 blieb der AuBenwert unseres Geldes — von voriibergehenden
Schwankungen im Friihjahr 1924 sowie ganz kurzfristigen Storungen im
Jahre 1931 und spiter abgesehen — durchaus beharrlich. Soweit das
Verhiltnis der deutschen zu andern Wihrungen eine Verschiebung erfuhr,
waren es in diesem Jahrzehnt 1923—1933 stets die andern Lénder, die ihre
Wihrung absichtlich und bewuBt fallen lieBen und dadurch das Verhdltnis
— zahlenmiBig zu Gunsten der deutschen Wihrung, der beabsichtigten
wirtschaftlichen Wirkung nach zu Gunsten ihrer eigenen Volkswirtschaf-
ten — verschoben. In dem gleichen Zeitraum aber hat die innere Kauf-
kraft des deutschen Geldes ganz erhebliche Wandlungen durchgemacht.
Eine Schuld von 1o0oco0o Reichsmark, ein Einkommen von 3000 Reichs-
mark bedeuteten wihrend dieser Zeit keineswegs stdndig dasselbe. Die
Lebenshaltungsmefziffer hat sich gegeniiber ihrem hdchsten Stande um
rund ein Drittel gesenkt. Im einzelnen verliefen die Kurven der verschie-
denen MeBziffern sehr verschieden und recht oft gegenldufig; Preisscheren
klafften auf, schlossen sich, um alsbald wieder nach der entgegengesetzten
Seite aufzuklaffen. Namentlich die deutsche Landwirtschait weifl davon zu
erzahlen!

Man sage nun nicht, in andern Léndern sei die gleiche Erscheinung des
allgemeinen Preisverfalls wie in Deutschland zu beobachten gewesen, und
eben darin liege die Erklirung dafiir, daB das Verhéltnis der deutschen
Wihrung zu den andern grofen Wihrungen unberiihrt blieb. Die Erschei-
nung des Preisverfalls in der Weltkrise, namentlich seit 1929, ist aller-
dings allgemein. Aber sie betrifft verschiedene Warengruppen in duflerst
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verschiedenem MaB; diese Warengruppen wieder haben im Giiterstrom
und Preisgefiige der verschiedenen Volkswirtschaften eine sehr verschie-
dene Bedeutung. Infolgedessen verlief die Bewegung der innern Kauf-
kraft der Landeswdhrung in den verschiedenen Lindern durchaus unein-
heitlich; hidufige Gegenliufigkeit von Innenwert und AuBenwert ist eine
durch die Erfahrung unwiderleglich dargetane Tatsache®.

Kurzerhand 148t sich feststellen: so wenig es ein eindeutiges MaB der
Geltung verschiedener Wihrungen gibt, ebensowenig ist iiberhaupt von
einer eindeutig bestimmten Geltung einer Wihrung zu sprechen. Auch die
Begriffe Binnenwert und AuBenwert besagen durchaus nichts Eindeutiges.
Vom Auflenwert ist dies in jiingster Zeit besonders deutlich geworden,
nachdem die bisher iiblichen Richtpunkte — Devise London und Devise
Neuyork — selbst ins Schwanken gekommen sind. Heute gilt Paris als
die Hauptdevise, weil der franzésische Frank als stabil gilt. Was aber
bedeutet in einem allgemeinen Schwanken diese angebliche Stabilitit einer
im Welthandel obendrein nicht einmal sehr bedeutenden Devise? DaB mit
dem Hinweis auf die Goldparitiat des franzdsischen Franken nicht eben viel
gesagt ist, folgt aus dem, was oben iiber Goldwihrung ausgefiihrt wurde.
Und wer bezweifelt im Ernste, daB Frankreich in dem Augenblick, wo
wirklich bedeutende Frankguthaben in Gold umgewandelt und ins Aus-
land verbracht werden sollten, ebenfalls den Franken vom Golde 16sen
wiirde, sei es durch Aufhebung der Bareinldsung, sei es durch Erlall eines
Ausfuhrverbotes fiir Gold? i

In der Tat hat die Goldwihrung lingst aufgehort, ein echtes Okonomi-
kum zu sein und ist zu einem Politikum, zum politischen Pressions-
mittel geworden. Fiir wirtschaftliche Zwecke lige das Gold ganz ebenso
niitzlich in den Goldfeldern Siidafrikas wie in den unterirdischen Festungs-
werken der Bank von Frankreich. Die Banknote, als Anweisung auf Gold
verstanden, mag ebensogut auf Gold lauten, das ich mir in Siidafrika aus-
graben darf (was ich in Wirklichkeit natiirlich nicht kann!), als auf Gold,
das ich am Bankschalter ausbezahlt bekommen soll (das ich aber, wenn
ich mir ernstlich einfallen lieBe, es zu verlangen, tatsichlich nicht aus-
bezahlt erhielte!). Der entscheidende Unterschied zu dem in Siidafrika
oder anderswo noch unausgegraben in der Erde liegenden Gold und dem
in den Kellern der Bank von Frankreich oder anderer Zentralnotenbanken
gestapelten Gold besteht nur darin, daf letzteres sich als politisches
Druckmittel benutzen 138t; man kann, wie der bildliche Ausdruck lautet,
goldene Kugeln daraus gieflen, um damit zu schiefien.

¢ Es konnte der Einwand gemacht werden, die obigen Darlegungen enthielten
einen Widerspruch, indem zuerst behauptet wurde, eine Kaufkraftvergleichung zwi-
schen verschiedenen Wahrungen sei nicht mdéglich, wahrend nunmehr dennoch mit
solchen Vergleichungen gearbeitet werde. Dem ist nicht so. Die Kaufkraft 148t sich
in der Tat nicht vergleichen; dagegen lassen sich Kaufkraftinderungen sehr
wohl in absolutem ZahlenmaB ausdriicken und daher auch einwandifrei vergleichen.
Nur heiBt es sich immer bewufit bleiben, daB man es mit BewegungsgréBen zu tun
hat, die bewegten Grofen selber aber nicht kennt. Sehr hiufig wird dies vergessen,
was dann notwendig zu ganz falscher Deutung der Zahlen oder Kurvenbilder und
zu ebenso abwegigen SchluBfolgerungen fiihrt.
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Da aber dieser Ausdruck eben doch nur ein Bild ist, so mufl dem Bezuge
der Wihrung auf Gold noch eine gewisse wirtschaftliche Bedeutung inne-
wohnen, deren MiBbrauch eben jene Pression erméglicht. Dem ist in der
Tat so. Zu einem erheblichen Teile beruht diese wirtschaftliche Bedeu-
tung lediglich auf den Vorschriften der Landesgesetzgebung, z. B. der
Vorschrift eines bestimmten Deckungsverhiltnisses. Besteht die Vor-
schrift der Dritteldeckung, wonach der Notenumlauf zu einem Drittel
durch Gold gedeckt sein muB, so kann ich durch Entziehung von Gold
unter Umstinden erzwingen, daB der dreifache Betrag an Banknoten aus
dem Verkehr gezogen werden muB, was eine unertrégliche Einschniirung
der Zahlungsfihigkeit und der Kreditméglichkeiten einer Volkswirtschaft
bewirken kann. Befreit dagegen die Gesetzgebung die Notenbank von
der Einhaltung der Deckungsvorschriften oder von der Pflicht der Bar-
zahlung in Gold, so versagt das eben geschilderte Mandver. Bislang
hat noch jedes Land, vor die Wahl gestellt, die bankgesetzlichen Vor-
schriften aufrecht zu erhalten und mit deren Hilfe seine Wirtschaft rui-
nieren zu lassen, oder die bankgesetzlichen Vorschriften aufzuheben oder
zu #ndern und sich so den Pressionen zu entziehen, sich fiir das Letztere
entschieden, selbst wenn diese MaBnahme ebenfalls wirtschaftliche Nach-
teile im Gefolge hatte.

Nun wire es allerdings doch eine sehr unzuldssige Simplifizierung, an-
nehmen zu wollen, die wirtschaftliche Bedeutung des Goldes bzw. des Be-
zuges der Wihrung auf Gold beruhe lediglich auf einfdltigen, verzopften
Vorschriften der Bank- und Miinzgesetze. Mogen auch die Einzelheiten
der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorschriften hinter den neueren Erkennt-
nissen und Erfahrungen im Geld- und Wihrungswesen weit zuriickgeblie-
ben sein, mag man selbst urteilen, daf namhafte und fithrende Bankpoli-
tiker oft iiber kaum mehr als einige sehr primitive Faustregeln verfiigen
und ihre theoretischen Einsichten nicht selten hochst mangelhaft sind, so
bleibt doch die Tatsache beachtlich, daf so allgemein und iiberall das
Gold fiir den zwischenstaatlichen Zahlungsverkehr fiir unentbehrlich ge-
halten wird. Diese Tatsache liB8t vermuten, daf hier doch mehr vorliegt
als ein bloBer Goldwahn.

Erinnern wir uns daran, daB das Geld Organisationsmittel der Verkehrs-
wirtschaft, namentlich der Volkswirtschaft ist, so ergibt sich, daB ich
grundsitzlich im Inlande nur mit inlindischer Wihrung, im Auslande je
nur mit der Wihrung des betreffenden Landes kaufen bzw. zahlen kann.
Es gibt also im Grunde genommen keinen zwischenstaatlichen Zahlungs-
verkehr in Geld, streng genommen, d. h. wenn man die Vorgénge bis zu
Ende durchdenkt, auch keinen zwischenstaatlichen Kreditverkehr in Geld.

Habe ich als Deutscher in der Schweiz zu zahlen, so kann ich nicht in
Reichsmark zahlen, sondern muB mir schweizerische Zahlungsmittel ver-
schaffen; gestattet mir der schweizerische Gldubiger ausnahmsweise Zah-
lung in Reichsmark, so heiBit das nur, daB er es auf sich nimmt, sich die
Schweizerfranken gegen Reichsmark selber zu beschaffen. Dies ist aber
in jedem Falle nur moglich, wenn ein anderer, der iiber Schweizerfranken
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verfiigt, Zahlungen nach Deutschland zu machen hat und hierzu Reichs-
mark zu erwerben sucht. Im Ergebnis kénnen in jeder Richtung nur eben-
soviel Zahlungen geleistet werden wie in der entgegengesetzten Rich-
tung. Das aber heifit mit andern Worten, dafl in Wahrheit iiberhaupt nur
durch Giiter und Leistungen hiniiber und heriiber gezahlt werden kann, da8
Giiter und Leistungen iiberhaupt nur mit Giitern und Leistungen end-
giiltig bezahlt werden konnen. Es ist nicht méglich, ein Mehr zu Gunsten
der einen oder der andern Seite durch Geld auszugleichen”.

Ebensowenig lassen sich Kapitalwanderungen, sei es die beriichtigte
Kapitalflucht, sei es der vielgeriihmte Kapitalexport, mittelst des Geldes
bewerkstelligen. Die Riesensumme der ausldndischen Kreditgewdhrung
an Deutschland ist gar nichts anderes als der unbeglichen gebliebene Uber-
schufl unserer aus Lieferungen und Diensten (an uns), Zins- und Repara-
tionslasten (von uns) herrithrenden Verpflichtungen gegen das Ausland
liber die entsprechenden Verpflichtungen des Auslandes gegen uns® Ein
Land, das Kapital exportiert, versendet nicht Geld, sondern es fithrt Er-
zeugnisse seiner Wirtschaft aus oder leistet Dienste (namentlich Fracht-
filhrung) im Auslande, 148t sich diese aber nicht bezahlen, sondern sich
dafiir ein Guthaben anschreiben, das allenfalls in die Form von Schuld-
titeln (Obligationen) oder Beteiligung (Aktien) umgewandelt, niemals
aber eingezogen, heimgerufen wird. Fiihren auBergewohnliche Umstidnde
dazu, dafl diese Guthaben (Kapitalanlagen im Auslande) zuriickkehren, so
bedeutet dies nicht das freudige Ereignis des endlichen Eingangs einer
Zahlung, auf die man lange sich hat gedulden miissen, sondern es bedeutet
wirtschaftlichen Niedergang, Arbeitslosigkeit, Verarmung. Die einzige
Form namlich, in der dieser Zahlungseingang, diese Heimkehr exportierten
Kapitals erfolgen kann, besteht darin, da man mehr kauft, als man zu be-
zahlen imstande ist. Dies hinwiederum hat seine Ursache entweder in
einem gewaltigen Uberverbrauch (so die Kriegslieferungen der Vereinig-
ten Staaten an ihre Verbiindeten) oder in einem Riickgang der Ausfuhr,
der meist gleichbedeutend ist mit einer Schrumpfung der eigenen Wirt-
schaftskraft.

Bei all den genannten Vorgingen ist das Geld stets nur das Organi-
sationsmittel, mit dessen Hilfe die verwickelten verkehrswirtschaftlichen

7 Umgekehrt folgt daraus, daB einseitige Tributzahlungen, auch wenn es Zins-
tribute sind, als G eld zahlungen verstanden, ganz unmdoglich sind und als unmog-
lich sich erweisen miissen. Mbglich ist Tributzahlung nur als unentgeltliche Lie-
ferung von Waren und Diensten. Diese aber will niemand. Es scheint vielmehr,
daB man in der heutigen Wirtschaft es vorteilhafter findet, unentgeltlich zu liefern
als sich unentgeltlich beliefern zu lassen! So sperrte man sich gegen Tributzahlungen
in der einzig moglichen Form der Waren und Dienste so hartnickig und mit sol-
chem Erfolge, daB daran das ganze Tributsystem der Reparationen zerbrach und
das der interalliierten Schulden anscheinend ebenfalls am Zusammenbrechen ist.

8 Zahlungsmittel in fremden Wahrungen sind dadurch nicht nach Deutschland
hereingeflossen; daher auch die Unméglichkeit, diese Kredite in Devisen zuriickzu-
zahlen. — Nur die Dawesanleihe nimmt insofern eine Sonderstellung ein, als ihr
Erlés in Form von Gold hereinkam, um so der neuen Reichsmarkwihrung ein von
vornherein geliehenes (!) goldenes Fundament zu geben.
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Vorgénge, die sich teils innerhalb der einzelnen, teils zwischen den ver-
schiedenen Verkehrswirtschaften abspielen miissen, organisiert werden.
Das Gold oder der Bezug der Wihrungen auf Gold spielt bei all dem an-
scheinend nicht die mindeste Rolle. Und doch ist gerade hier der Punkt
erreicht, wo die Bedeutung des Goldes aufscheint, zugleich aber auch ihre
Grenzen klar erkennbar werden.

Auch das Gold ist eine. Ware des weltwirtschaftlichen Giiterverkehrs,
und zwar eine Ware von eigenartiger Sonderstellung. Wiahrend andere
Waren nach dem Mafstabe des Bedarfs bezogen werden, der stets von den
Verwendungen abhingt, die man fiir diese Waren hat, wird das Gold um
seiner selbst willen angenommen und als ,,Reichtum in sich® gespeichert.
Ergeben sich also aus dem iibrigen Waren- und Dienstleistungstausch
sog. Spitzen, d. h. zeitweilige Uberschiisse zu Gunsten bald dieser, bald
jener Seite, so ist es dem, der iiber Gold verfiigt, jederzeit moglich, durch
Goldausfuhr das Fehlende zu erginzen, da eben Gold stets angenommen
wird, wiahrend die Ausfuhr anderer Giiter sich nicht beliebig steigern 146t
zudem an jahreszeitliche Bedingungen, wie Erntezeiten u. dgl. gebun-
den ist.

Solange zwischen den Wihrungen und dem Golde feste Beziehungen
bestehen, ist es daher stets moglich, die im Wirtschaftsverkehr auftreten-
den Spitzen durch Goldversendung so abzudecken, dafl die Kosten sich mit
groBter Genauigkeit vorherberechnen lassen; sowohl das Tauschverhilt-
nis der eigenen Wihrung zum Gold wie auch das des Goldes zur fremden
Wihrung sind bekannt. Eine geringfiigige Unsicherheit liegt lediglich in
den alles in allem nicht erheblich ins Gewicht fallenden Versendungskosten
(Fracht, Versicherung, Zinsverlust wihrend der Reisedauer).

Unter der Voraussetzung, dafB dieser Spitzenausgleich seine Richtung
stindig hin und her wechselt, sowie dafl die auszugleichenden Spitzen
nicht iibermiBig grof sind, geniigt eine verhiltnism#Big geringe Menge
Goldes, ist jedenfalls die Grofe der bei den Notenbanken vorhandenen
sog. monetiren Goldbestinde vollauf ausreichend, um diesen Ausgleich zu
bewerkstelligen. Funktioniert der Ausgleich aber, so hat dies die weittra-
gende Folge, daB die Verrechnung der beteiligten Wahrungen iiberhaupt
und ganz allgemein nach der Goldparitdt stattfindet; die Devisenkurse
pendeln innerhalb der durch die Versandspesen hin und her bezeichneten
sog. Goldpunkte stets um die Goldparitdt herum. Voraussetzung hierfiir
ist aber, dies kann nicht nachdriicklich genug betont und nicht oft genug
wiederholt werden, dal der Spitzenausgleich in Gold funktioniert;
dies hinwiederum hat zur Voraussetzung, dafl jene Vorbedingungen er-
fiillt sind, unter denen allein er funktionieren kann, als da sind:
1. es darf sich nur um verhiltnismifig geringfiigige Spitzen hin und her
(sog. Saisonspitzen) handeln, so dafl die Goldiibertragungen ihre Richtung
stindig wechseln, nicht aber allmdhlich alles Gold auf einer Seite sich
anhiuft, wihrend die andere Seite von Gold entblofit wird; 2. es muB} volle
Freiziigigkeit des Goldes bestehen, es darf also keinerlei Verbote oder
Hindernisse der Goldeinfuhr und Goldausfuhr geben; 3. es mufl iiberall
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die Bereitschaft vorhanden sein, die Ware Gold als endgiiltig befreiende
Zahlung anzunehmen; 4. die Wihrungsbanken (Zentralnotenbanken) der
beteiligten Linder miissen rechtlich verpflichtet oder doch tatsdchlich be-
reit sein, jederzeit sowohl ihre Noten gegen Gold als auch umgekehrt
Gold gegen ihre Noten nach dem im MiinzfuB festgesetzten Verhdltnis um-
zutauschen, also Einlosepflicht fiir die Noten, Ankaufszwang fiir das Gold.

Nun besteht zwischen den genannten Vorbedingungen eine innere
Verkniipfung dergestalt, daBi ohne die erste von ihnen, nidmlich die Be-
schrinkung auf den (Saison-)Spitzenausgleich, die iibrigen gar nicht er-
fiillt sein kdénnen. Der Wegfall dieser Vorbedingung erzwingt einfach die
Aufhebung der Freiziigigkeit des Goldes usw. und damit im letzten und
tiefsten Grunde die Loslésung der Wiahrungen vom Golde, auch wenn
grundsitzlich an der Goldwahrung nicht geriittelt wird, ja die nachdriick-
lichsten grundsatzlichen Bekenntnisse zur Goldwdhrung abgelegt werden.

Diese Bekenntnisse miissen keineswegs heuchlerische Redensarten sein,
sind iiberhaupt keineswegs belang- oder wertlos. Zunichst besagen sie den
Willen, durch banktechnische Mittel, deren es eine ganze Menge gibt, trotz
der Einstellung oder Beschrinkung der zwischenstaatlichen Goldzahlungen
den AuBenwert der Wihrung, d. h. ihr Verhiltnis zu andern ,,Gold‘“-
Wihrungen entsprechend der Goldparitét aufrechtzuerhalten, so, als ob
der Spitzenausgleich in Gold funktionierte. Zweitens driicken sie die Uber-
zeugung aus, daB ein Zustand der Weltwirtschaft, bei dem die Vorbe-
dingungen frei funktionierender Goldwahrungen erfiillt sind, der wiin-
schenswerte, zutrigliche und naturgemifBie Zustand ist. Drittens verkiinden
sie die Bereitschaft, Gold weiterhin als ,,Reichtum in sich’ anzusehen,
gelten zu lassen und demgemiB als endgiiltig befreiende Zahlung anzu-
nehmen.

Der eigentliche Grund, weswegen Wihrungstheoretiker und Wéhrungs-
politiker im gegenwirtigen Zeitpunkt ein Bekenntnis zur Goldwéhrung
ablegen, diirfte nicht so sehr im Glauben an jenen ,mAutomatismus‘ der
Goldwihrung, dem die klassisch-liberale Okonomie huldigte, zu suchen
sein als vielmehr in dem Bestreben, iiberhaupt noch einen festen Richt-
punkt fiir die Manipulierung der Wahrungen zu haben. In der Tat
sind ja heute alle Wihrungen, auch die noch mehr oder weniger intakten
Goldwihrungen, manipuliert. Das will sagen: man begniigt sich nicht
etwa damit, eine Geldverfassung gesetzlich aufrechtzuerhalten, um dann
das so geschaffene Organisationsmittel der Verkehrswirtschaft dieser
sozusagen einfach zu iiberlassen und es darauf ankommen zu lassen,
welche Geltung, welchen Binnen- und AufBlenwert sie der Wahrung bei-
legen werde. Vielmehr sucht die Wihrungspolitik der nationalen Noten-
banken und versucht auch eine internationale Kooperation sidmtlicher
filhrenden Notenbanken durch eine Vielheit von MafBnahmen die ,,Gel-
tung®, d. i. die Kaufkraft und intervalutarische Paritit der Wéhrungen
planvoll und sinnreich zu beeinflussen (zu ,manipulieren”). Soweit dabei
die Wihrungen einen Bezug auf das Gold haben, ist es natiirlich die
Schitzung des Goldes selber, der Goldpreis oder die Kaufkraft des Geldes
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auf den Miarkten der iibrigen Waren, welche ,,manipuliert” wird. Es erhellt
aber, daB, solange durch die Vermittlung des Goldes ein zwar weitldufiger
und weitgehend fragwiirdiger, aber immerhin doch noch iiberhaupt ein
Zusammenhang der Wihrungen untereinander besteht, die wahrungspoli-
tischen Fragestellungen und Zielsetzungen durch die Gemeinsamkeit dieses
einen Bezugspunktes irgend eine letzte Bestimmtheit bewahren, die verloren
ginge, wenn man sich von diesem Bezugspunkt loslgste. Mitsehr gutem Recht
setzen verantwortungsbewufite Notenbankleiter sich zur Wehr, wenn man
ihnen mit diesem Bezugspunkt zugleich den scheinbar einzigen noch iibrig-
gebliebenen Richtpunkt der Wihrungspolitik jedes einzelnen von ihnen
wie auch ihrer Kooperation zu rauben unterniinmt. Wie die Dinge derzeit
liegen, scheint allerdings nach dem Verlust dieses letzten Richtpunktes nur
noch die Wahl zu bleiben zwischen einem tollen, sinnlosen Tanz der sich
selbst iiberlassenen, ,freischwebenden Wihrungen oder einem Wett-
lauf um die schlechteste Wéahrung. Von dieser heute brennend-
sten wahrungspolitischen Frage soll ein spiterer Aufsatz handeln.

Stoffwechsel und Erndhrung
Von Chefarzt Dr. Paul Engelen.

um Verstindnis des Stoffwechsels und Kraftwechsels im Organismus
ist es zweckmiBig, zundichst an einige Tatsachen aus der Physik
und Chemie zu erinnern.

Der wirmespendende Stubenofen verbraucht Holz und Kohle und
saugt Luft an. Die chemische Untersuchung ergibt, daB der Ofen aus
Kohle und Holz den Kohlenstoff und den Wasserstoff verbraucht und
aus der Luft Sauerstoff. Wir stellen weiter fest, dal genau so viel
Kohlenstoff, wie hineingegeben worden ist, den Ofen, mit Sauerstoff
zu Kohlensiure verbunden, wieder verldt, und daB genau so viel
Wasserstoff mit Sauerstoff zu Wasser verbunden dem Ofen entstrémt,
wie wir ihm zugefiihrt haben. Auch die in der Kohlensdure und im Wasser-
dampf enthaltene Sauerstoffmenge entspricht genau der Aufnahme. Bei
der Verbindung von Kohlenstoff oder von Wasserstoff mit Sauerstoff tritt
Wirme hervor. Die Vereinigung eines Stoffes mit Sauerstoff nennt man
Oxydation, Verbrennung. Ob nun die Oxydation schnell sich vollzieht,
unter Bildung einer Flamme, oder ganz langsam, z. B. in wésseriger
Fliissigkeit, immer beobachten wir dabei die gleiche Menge Wiarme. Ob
also beispielsweise ein Ol in der Flamme verbrennt oder langsam im tie-
rischen Organismus oxydiert wird, es kommt die gleiche Wérmemenge
zum Vorschein.

Man kann Kohlensdure wieder zerlegen in Kohlenstoff und Sauerstoff
und das Wasser in Wasserstoff und Sauerstoff. Zu diesem Prozef brau-
chen wir Wirme. Diese Warme scheint im Augenblick der Zerlegung zu
verschwinden. Sie kommt im genau gleichen Quantum wieder zum Vor-
schein, wenn wir dieselben Mengen Wasserstoff und Sauerstoff zu Wasser
verbinden. Also Wirme entsteht nicht bei der Verbrennung, sondern die



