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Menschenwiirde und Menschenfreiheit. Darum durfte Kant in seiner
Rechtslehre (IL1 § 49 E) das Wort wagen: ,,Wenn die Gerechtigkeit unter-
geht, so hat es keinen Wert mehr, daB Menschen auf Erden leben.*

Der Wettlauf um die schlechteste Wahrung
Von Oswald v. Nell-Breuning S.]J.

eitdem das deutsche Volk die bittere Erfahrung der vollstdndigen
W ihrungszerriittung, ,Inflation” genannt, einmal gemacht hat,
schweift die Erinnerung immer wieder dahin zuriick, spielt die Einbil-
dungskraft immer wieder mit Vorstellungen von einer neuen Geldentwer-
tung. Bald ist es die Furcht, die eine Wiederkehr all der Schrecknisse, der
wirtschaftlichen und sittlichen Wirrnisse der Inflationszeit an die Wand
malt; bald sind es Wunschtriume, die von inflatorischen oder inflationisti-
schen MaBnahmen eine Erleichterung der wirtschaftlichen Not, wenn nicht
gar die Losung aller wirtschaftlichen Schwierigkeiten, dauernden wirt-
schaftlichen Hochschwung sich versprechen.

Mit den Angstzustidnden vor neuer Inflation haben wir es hier nicht zu
tun. Es geniige dazu die kurze Bemerkung, dall man durch bank- und all-
gemein wirtschaftspolitische Mafinahmen eine Inflation unbedingt verhin-
dern kann, wenn man es ernstlich will (wozu natiirlich auch gehort, da man
die Lasten und Opfer auf sich zu nehmen gewillt ist, die das nun einmal
kostet). Bisher hat bei uns nicht nur die verantwortliche Notenbankleitung,
sondern auch die wirtschaftspolitische und gesamtpolitische Leitung diesen
ernsten Willen nicht nur gedullert, sondern auch danach gehandelt. Es ist
nicht ersichtlich, aus welchem Grunde sie hinfort von diesem Willen ab-
gehen und ihre in der feierlichsten Form abgegebenen Erklarungen Liigen
strafen sollte. Der einzige StoB, der die Reichsmark unwiderstehlich er-
schiittern konnte, bestiinde im Umsichgreifen der Inflationspsychose: eine
Wihrung, die das Volk selber von sich wirft, ist selbstverstdndlich nicht
zu halten. Das deutsche Volk scheint gegenwirtig von dieser Torheit wei-
ter entfernt zu sein als vordem: es glaubt an den Wiederaufstieg seiner
Wirtschaft, weil es diesen Wiederaufstieg zwingen will; es glaubt auch an
seine Wihrung, deren siegreiche Aufrechterhaltung allen Schwierigkeiten
zum Trotz ihm heute mehr als eine blofi rechnerische Wirtschaftsangelegen-
heit, die ihm zur Ehrensache seines auch wirtschaftlich so entwiirdigend
niedergetretenen Vaterlandes, die ihm darum zur Herzenssache geworden ist.

Indiesen unsern Darlegungen haben wir es auch nicht schlechthin zu tun
mit den tausend und aber tausend Plinen der Weltverbesserung und Welt-
begliickung durch das Mittel einer planvoll und absichtlich herbeigefiihrten
Wihrungsverschlechterung, sei es, dafi sie klar und offen, sei es, dafi sie
heimlich und versteckt betrieben wird. Es gibt ndmlich — abgesehen von
den Wirrkopfen, die ihre eigenen Pldne und Vorschldge nicht verstehen —
sowohl ehrliche als auch unehrliche Inflationisten, solche, die die Inflation
als Heilmittel anpreisen, und solche, die zwar Inflation betreiben, aber
durchaus nicht wahr haben wollen, dafi es Inflation ist.



Der Wettlauf um die schlechteste Wahrung 21

Man mochte meinen, diese unehrlichen Inflationisten seien wie die ver-
dchtlichere, so auch die gefdhrlichere Sorte. Aber das ist nur teilweise rich-
tig. Zu einem guten Teil sind ihre Vorschlige aus dem Grunde vollig un-
gefidhrlich, weil sie gar keine Aussicht haben, angenommen zu werden. Das
gilt beispielsweise namentlich von all den Plinen, das zusitzlich auszu-
gebende Geld als eine Art Sonderwdhrung mit beschrankterem Umlaufs-
kreis (z. B. nur im Inland, nur in einem bestimmten Wirtschafts-
zweig u. dgl.) von der eigentlichen Landeswdahrung deutlich abzusetzen.
Die Meinung, diese Scheidung verhiite eine Entwertung der Landeswé&h-
rung, ist zwar irrig; wohl aber verhiitet der Vorschlag dieser Scheidung die
Annahme der Pline und macht sie so in der Tat ungefahrlich.

Die weitschichtige Frage, wie weit man den Geldumlauf und die Kredite
ausweiten kann, ohne dadurch eine allgemeine Preissteigerung auszuldsen,
die mit einer Geldentwertung gleichbedeutend ist, bedarf hier gleichfalls
keiner Erorterung. Wie schwierig diese Frage ist, beweist am deutlichsten
die Erfahrung Deutschlands aus dem letzten Jahre. Seit dem sog. Papen-
Programm bemiihte man sich (u. a. durch Einrichtung der Steuergutscheine)
um eine Kreditausweitung. Diese Bemiihungen haben ohne Zweifel gute
Frucht getragen, aber die beabsichtigte Kreditausweitung ist ausgeblieben.
Herausgekommen ist statt dessen eine Verbesserung der Liquiditdt, was
man auch so ausdriicken kann: die Ausweitung wirtschaftlich gesunder
und forderlicher Kredite hat in ungefdhr gleichem AusmaB schlechte und
wirtschaftshemmende Kredite zum Verschwinden gebracht. Wenn die
deutsche Wirtschaft seit Mitte 1932 sich nicht weiter verschlechtert, wenn
sie seit Friithjahr 1933 sich sogar wieder etwas zu heben begonnen hat, so
ist dies gewiB zu einem nicht unwesentlichen Teil auf diese Liquiditéts-
besserung zuriickzufiihren, die im Papen-Programm nicht nur nicht bezweckt
war, sondern die man anfinglich sogar mit allen Mitteln, wenngleich ver-
geblich, zu bekdmpfen sich bemiihte, die sich dann aber als ein viel gliick-
licherer Erfolg erwies als die beabsichtigte, wider alles Erwarten aber nicht
eingetretene Kreditausweitung, von der in den Wochenausweisen der
Reichsbank und in den Monatsbilanzen der privaten und &ffentlichen Ban-
ken bislang in der Tat keine Spur zu finden war. — In diesem Zusammen-
hang muB es geniigen, den Satz auszusprechen: Je fester man die Ziigel in
der Hand hat, je sicherer man abbremsen kann, sobald die Ausweitung des
Geldumlaufs und des Kredits zu einer unerwiinschten Preisbewegung nach
oben fiihrt, um so weiter kann man sich mit einer solchen Ausweitung vor-
wagen. Wo man moralisch oder technisch die Ziigel nicht so fest in der
Hand hat, ist jeder Schritt auf dieser Bahn ein gefdhrliches Wagnis, ein
Spielen mit der Inflation, von dem man nicht im voraus wei}, wie es aus-
gehen wird.

Unser Gegenstand hier sind nicht die MaBnahmen, die nach Absicht und
Willen ihrer Befiirworter und Urheber nicht inflatorisch sein oder doch
nicht als inflatorisch gelten sollen. Wir haben es hier vielmehr gerade mit
den Bestrebungen und Veranstaltungen zu tun, die ausgesprochenermafien
auf eine Geldentwertung abzielen, weil diese als volkswirtschaftlich niitz-
lich, wenn nicht gar notwendig angesehen wird.
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Anstatt alle theoretischen Moglichkeiten abzuhandeln, wie eine solche
absichtliche Geldentwertung sich aufziehen lieBe, erscheint es lehrreicher
und zugleich anziehender, auf die praktischen Beispiele einzugehen, welche
England und die Vereinigten Staaten von Amerika in jiingster Zeit ge-
geben haben, um so mehr, als diese beiden Beispiele hochst aufschluBireiche
Verschiedenheiten zeigen, die zu betrachten sich lohnt.

Als im Herbst 1931 England das Pfund Sterling ,seinen natiirlichen
Wert finden lieB“, wie man die Preisgabe der Goldparitiit offiziell zu be-
nennen beliebte, war der Gedanke leitend, es werde gelingen, den Auflen-
wert der Sterlingdevise zu senken, den Innenwert des Pfund Sterling aber
aufrecht zu erhalten. Das will sagen: man beabsichtigte, ohne inflato-
rische MaBnahmen und inflationistische Folgeerscheinungen in der eng-
lischen Binnenwirtschaft, lediglich das Wertverhiltnis zwischen der eng-
lischen Wiahrung und den iibrigen Weltwihrungen ziffernmi8ig zum Nach-
teil, sachlich zum Vorteil Englands zu verschieben. Dieser Plan ist, wie
jetzt nach zweijdhriger Erfahrung gesagt werden kann, im grofien und
ganzen gelungen,

Der Plan ist zundchst einmal rein technisch gelungen, d. h. die Preislage
in England blieb in Ruhe, obwohl das Pfund im Vergleich zum Golde und
zu den die Goldparitit haltenden Wahrungen rund ein Drittel seines Wer-
tes verlor. Man fragt sich, wieso dies moglich war. Die Antwort wird lau-
ten miissen, daB die technische Moglichkeit gegeben war in einer Reihe
besonderer technischer Umstinde, die keineswegs immer und iiberall vor-
liegen, in diesem Falle aber in geradezu eigen- und einzigartiger Weise zu-
sammentrafen.

An erster Stelle ist darauf hinzuweisen, daB die englische Wihrung
nach ihrer im Kriege bzw. infolge des Krieges erlittenen Entwertung nur
sehr kiinstlich und fragwiirdig wieder auf die Goldparitit hinaufgeschraubt
worden war. Aufien- und Innenwert der Sterlingwihrung standen schon
in Spannung, indem der AuBenwert gegeniiber dem Innenwert iiberhht
war. Man brauchte also nicht erst miithsam einen Keil dazwischen zu trei-
ben, um sie zu spalten. Man brauchte vielmehr nur die kiinstliche Stiitze
des iiberhohten AuBenwertes zuriickzuziehen: er fiel dann ganz von selbst,
und es war nicht allzu schwer, ihn noch etwas tiefer abrutschen zu lassen,
als es der natiirlichen Entsprechungslage gemaB war. Dazu kam die —
anscheinend von der Bank von Frankreich nach auBienpolitischen Gesichts-
punkten vorsdtzlich unter Druck gesetzte — technische Lage des Devisen-
marktes. Man wende nicht ein, es habe doch niemand empfindlichere Ver-
luste aus der unerwartet eingetretenen Pfundentwertung erlitten als die
Bank von Frankreich; diese habe also doch offensichtlich nicht & la baisse
in Sterling spekuliert. Die Tatsache trifft zu. Nichtsdestoweniger hatte die
Bank von Frankreich London derart berannt und beengt, daf die freie
Goldbewegung ganz ernstlich in Frage gestellt war. London stand infolge-
dessen vor der Wahl, entweder durch kiinstliche StiitzungsmaBnahmen,
wie sie kurz vorher der damalige Leiter der deutschen Reichsbank, Luther,
allerdings vergeblich, versucht hatte, sich die Mittel zur Aufrechterhaltung
der freien Goldauszahlung und Goldausfuhr zu beschaffen oder die Gold-
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auszahlung bzw. Goldausfuhr zu sperren. Vollig unerwartet entschied sich
Montague Norman, vermutlich unter dem Druck des Schatzkanzlers Snow-
den, fiir die letztere MaBinahme und iiberlieB die Sterlingdevise dem Spiele
der Wellen. Damit hatte sich die Bank von Frankreich verspekuliert: Lon-
don befreite sich aus ihren Pressionen und lief sie durch den schweren
Verlust auf ihre Bestdnde an Sterlingdevisen obendrein die Kosten dieser
Befreiungsaktion tragen.

Es waren aber keineswegs bloB technische Umsténde, die es ermoglichten,
den AuBenwert der Sterlingdevise fallen zu lassen und doch den Binnen-
wert des Pfundes zu halten. Gewichtige wirtschaftliche und psychologische
Griinde kamen hinzu. Volkswirtschaftlich war entscheidend, daBl das Pfund
Sterling nicht bloB die Landeswahrung des kleinen Inselreiches GroBbritan-
nien und Nordirland, sondern, wenn auch mit nicht unerheblichen Einschrin-
kungen, die Reichswihrung des Empire, ja die Weltwihrung auch fiir all
jene Linder war, die wir heute als Sterlingblock zu bezeichnen uns ge-
wohnt haben. Ist ein Land darauf angewiesen, einen betrichtlichen Teil
seines Warenbedarfs aus dem Auslande kiduflich zu erwerben, dann muf
jede Verinderung des Wertverhiltnisses seiner Wihrung zu den Wih-
rungen der Linder, aus denen es Waren einzufiihren genétigt ist, das
Preisgefiige sprengen und damit die Preislage iiberhaupt in Bewegung
bringen. Fiir die englische Wirtschaft spielen die unvermeidlichen Ein-
fuhren aus England gegeniiber wihrungsselbstindigen Teilen der Welt
keine so entscheidende Rolle.

Von nicht geringerem Gewicht diirfte die englische Psychologie gewesen
sein. Die Ruhe und Besonnenheit, mehr noch der eigentiimliche Konser-
vativismus des Englénders erleichtern es ungemein, GroBhandels- und Einzel-
handelspreise in Ruhe zu halten, wo eine nervosere Nation ldngst mitten in
einer Preisrevolution stiinde.

In der Tat scheint hier der entscheidende Unterschied zu liegen zwischen
dem, was in England seit September 1931 sich zugetragen hat, und dem,
was jetzt in iiberraschender und verwirrender Eilfertigkeit und Hast in
den Vereinigten Staaten von Amerika sich abspielt. Aber auch sachlich
besteht ein durchaus grundlegender Unterschied.

England wollte 1931 unter Aufrechterhaltung seiner binnenwirtschaft-
lichen Vermogensverhiltnisse Preise und Ldhne auBlenwirtschaftlich sich
einen Exportvorsprung verschaffen, um so seiner Industrie bessere Absatz-
moglichkeiten und damit seiner Arbeiterschaft vermehrte Arbeitsgelegen-
heit zu bieten. Fiir den auslindischen Kiufer wurde die englische Ware
billiger, weil er das englische Geld zu ihrer Bezahlung billiger erhielt. Das
gab der englischen Ware im Wettbewerb auf dem Weltmarkt einen erheb-
lichen Vorsprung. Die Pfundentwertung vom Herbst 1931 war ihrer Ab-
sicht und ihrem Erfolge nach wesentlich Valutadumping.

Nicht ebenso der Dollarsturz 1933. GewiB sollte auch er Valutadumping
sein, insoweit ndmlich, als er das englische Valutadumping konterkarrieren
sollte. Die durch die englische Pfundentwertung gestorte Wettbewerbs-
fihigkeit sollte wieder auf den alten Stand zuriickgefiihrt werden. Ja, es
geliistete, zur Abwechslung die Sache auch einmal umzukehren; man
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spielte wenigstens mit den Gedanken, den Dollar unter das Pfund fallen
zu lassen, oder vielleicht richtiger: man spielte diesen Gedanken aus mit
dem Erfolge, dall er die Londoner Weltwirtschaftskonferenz sprengte. Aber
beim Dollarsturz 1933 ist das Valutadumping nur eine Seite und nicht ein-
mal die wichtigste Seite. Prisident Roosevelt und sein ,,Gehirntrust‘ woll-
ten — ganz im Gegensatz zu England 1931 — gerade im eigenen ‘Lande
eine kriftige Preisbewegung auslosen, und es ist ihnen auch gelungen.
England wollte seiner darniederliegenden Wirtschaft aufhelfen durch Stei-
gerung der Ausfuhr; die Vereinigten Staaten wollten zwar auch ihre Aus-
fuhr foérdern, wollten aber vor allem im Innern eine aufsteigende Kon-
junkturbewegung einleiten und glaubten, dies am griindlichsten und sicher-
sten durch eine aufsteigende Preisbewegung zu erreichen.

Die von der englischen grundverschiedene Psychologie der vereinsstaat-
lichen Bevolkerung kam diesen Bestrebungen zu Hilfe. Nicht konservativ
am Bestehenden festhaltend, sondern spekulativ jeder neuen Anregung sich
zuwendend, hatten die Amerikaner sehr bald — ganz abgesehen von den
tollen Kursbewegungen an der Effektenbérse — in weitem Umfange die
Preise nicht nur in dem MaBe erhéht, wie der Goldwert des Dollars sank,
sondern noch dariiber hinaus: nicht bloB in Papier, sondern auch in Gold
gerechnet, stiegen die Preise. Wer jetzt sein Geld liegen liel, der verlor;
wer heute kaufte, was er morgen brauchte oder morgen bei gestiegenen
Preisen wieder verkaufte, der gewann. Die anstachelnde Wirkung einer
eindeutig nach oben gerichteten Preisbewegung war da. Wenn es nach
den Regeln der Konjunkturtheorie zuging, dann war Hochkonjunktur,
Prosperitdt unausbleiblich.

Noch etwas anderes: die namentlich fiir die Landwirtschaft erdriickend
gewordene Schuldenlast erleichterte sich in dem MaB, wie der Dollar leich-
ter wurde. Damit bekam aber nicht blof die Landwirtschaft Luft, sondern
auch den Kreditanstalten war geholfen — auf Kosten derer, die Kredite
nicht vermitteln, sondern aus ihren Ersparnissen Kredite wirklich geben:
der letzte Sparer verlor dem Goldwert nach ein Drittel, der Kaufkraft nach
mehr als ein Drittel seines Vermogens bzw. seiner Einkiinfte. Allerdings
handelt es sich hier nicht um einen durch die Inflation zugefiigten Verlust.
In Wahrheit war der Verlust schon vorher erlitten; die Forderungen stan-
den nur noch auf dem Papier in alter Hohe da; die Dollarentwertung be-
deutete insoweit nur ein summarisch vereinfachtes Konkurs- oder Ver-
gleichsverfahren.

Um gerecht zu sein, darf nicht verschwiegen werden, daB die Dollar-
entwertung keineswegs blofl die amerikanischen Schuldner zu Lasten der
amerikanischen Gldubiger begiinstigte, sondern daB die Vereinigten Staa-
ten durch diese Mafnahme gerade auch ihre auslidndischen Schuldner be-
giinstigen wollten. Eine offene Herabsetzung der kommerziellen und Strei-
chung der politischen (namentlich interalliierten) Schulden erwies sich
nach Lausanne trotz des Hoovermoratoriums als iiberaus schwierig. Also
suchte die Bundesregierung in Washington einen andern Weg. Sie machte
den Schuldnern das Zahlen so leicht als méglich, indem sie den Dollar ab-
wertete und iiberdies sich zur Entgegennahme der politischen Zahlungen
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in Silber zu einem weit iiberhbhten Silberpreis bereit erklirte. Dall trotz-
dem Deutschland ab 1. Juli 1933 seine kommerziellen Schuldzinsen (auller
den Stillhaltezinsen) — obwohl sie aufgebracht werden —nicht mehr iiber-
tragen konnte, daB Frankreich seine politischen Zahlungen nicht entrich-
ten wollte, dafiir trifft die Schuld nicht die Vereinigten Staaten, wenig-
stens nicht deren gegenwirtige Wirtschaftspolitik. Wie immer aber dem
sei: die Vereinigten Staaten haben ihren Schuldnern ein Drittel ihrer
Schulden erlassen, um die Schuldner wieder zahlungsfihig zu machen,
natiirlich nicht aus selbstlosem Edelmut und freigebiger Gesinnung gegen
die Schuldner, sondern aus der verniinftigen Erwdgung, dafl der Glaubiger
nicht mehr fordern kann, als der Schuldner zu leisten imstande ist.

Es wire verfriiht, heute schon ein Urteil iiber die Dollarentwertung zu
geben. Dafiir sind die Dinge noch viel zu sehr im FluB., Immerhin darf auf
eines hingewiesen werden. Die Dollarentwertung ist nur ein Punkt in einem
umfassenden, sehr weit ausgreifenden, aber bis jetzt noch micht vollig
ersichtlichen, méglicherweise absichtlich noch nicht vollstindig enthiillten
wirtschaftspolitischen Programm der vereinsstaatlichen Regierung. Es ist
billig, iiber Unebenheiten und Unvollkommenheiten zu spotteln. Es ist
selbst vollberechtigt, darauf hinzuweisen, da Roosevelts wirtschaftspoli-
tische Umbauplidne in manchen Stiicken mit den Grundsdtzen unserer
christlichen Gesellschafts- und Wirtschaftslehre, wie sie in der Enzyklika
,»Quadragesimo anno® sich niedergelegt finden, nicht iibereinstimmen®,
Nichtsdestoweniger haben wir diese Pline und Versuche durchaus ernst
zu nehmen, um so mehr als Roosevelt ausdriicklich erkldrt hat, von den
Gedanken des pépstlichen Rundschreibens richtunggebende Beeinflussung
empfangen zu haben. Beriicksichtigt man die bisherigen tatsdchlichen Zu-
stinde und erst gar die geistige Lage in den Vereinigten Staaten, so wird
man nicht umhin koénnen, in Roosevelts Programm einen gewaltigen,
schlechthin epochemachenden Fortschritt zu erkennen, selbst wenn eine
so bedeutende TeilmaBnahme wie die Dollarentwertungspolitik sich als in
jeder Hinsicht verfehlt erweisen sollte, was zum mindesten bis heute noch
eine offene Frage ist?.

An wissenschaftlicher Einsicht in den gesamten Fragenkreis der Geld-
entwertung wie insbesondere des Wettlaufs um die schlechteste Wahrung
hat uns die Erfahrung der beiden letzten Jahre und nicht zum wenigsten
die im iibrigen ergebnislos verlaufene Londoner Weltwirtschaftskonferenz,
um nicht zu sagen: der ergebnislose Verlauf der Konferenz, iiberaus reich
beschenkt. Gerade auf der Londoner Konferenz beobachtetén ‘wir den
Wettlauf um die groBte Wiahrungsverschlechterung, sahen mit besonderer
Deutlichkeit auch die verschiedenen Formen, welche die Wahrungsver-
schlechterung annehmen kann, so namentlich die Form der Inflation und

1 Namentlich Johannes MeBner hat dies scharfsichtig sehr friih erkannt und
gebiihrend hervorgehoben.

2 Man kann gewif8 die Meinung hegen, Roosevelts wahrungspolitischer Volun-
tarismus sei ein Riickfall in Gedankenginge jenes Wirtschaftsliberalismus, den
Roosevelts Gesamtprogramm gerade zu iiberwinden sich zum Ziele setzt; — mehr
als eine Meinung ist es nicht.
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die Form der Devalvation, sowohl in ihren scharfen Ausprigungen als
auch in ihren flieBenden Ubergingen. Wir wissen heute, wie weit sich die
Wihrungsverschlechterungen manipulieren lassen, wissen auch, wie weit-
gehend diese Manipulationen heute getarnt werden und in welchen Grofen-
ordnungen die Manipulationsfonds liegen, wissen, wie begrenzt dadurch
die den offentlichen Ausweisen der Noteninstitute zu entnehmenden Auf-
schliisse geworden sind. Das alles ist fiir den Fachmann ungemein inter-
essant, ist zudem keineswegs blof wissenschaftlich, sondern gerade auch
fiir die Handhabung der praktischen Wihrungspolitik von sehr erheblicher
Bedeutung. Fiir den Laien sind es technische Finessen, die jenseits seines
Sachverstidndnisses und daher auch jenseits seines Interesses liegen.

Aber noch etwas anderes hat die Londoner Weltwirtschaftskonferenz
ergeben, und das beriihrt auch das Interesse des Nichtfachmannes. Man
konnte sich iiber die Stabilisierung der Wihrungen nicht einigen, weil man
im Prinzip dem Wettlauf um die schlechteste Wihrung nicht absagen
wollte. Aber vor weiterer Anwendung des Prinzips ist man denn doch zu-
riickgeschreckt. Bindungen vilkerrechtlichen Charakters hinsichtlich der
Wihrungspolitik® glaubte man nicht eingehen zu kénnen, weil man in der
vollen Herrschaft iiber das Geldwesen als das Organisationsmittel der eige-
nen Volkswirtschaft ein notwendiges Zubehor der staatlichen Souverinitit
auf wirtschaftlichem Gebiet erblickte, das man nicht aus der Hand geben
konne. Insoweit hat man richtig gedacht, wenn auch nicht ganz die rich-
tige Schlufifolgerung aus dem Gedanken gezogen. Man hat die wirtschafts-
politische Souverdnitdt fdlschlich und verhiingnisvoll verabsolutiert und
damit dem Individualismus, den man im Volks- und Staatsleben fort-
schreitend iiberwindet, im Volker- und Staatenleben in ganz bedenklicher
Weise gehuldigt. Aber, und dies ist fiir den Augenblick von iiberaus
schwerwiegender Bedeutung: man hat es dennoch nicht gewagt, den tollen
Wettlauf fortzusetzen. Stillschweigend ist eine gewisse Einigung erzielt,
obwohl man zur férmlichen Einigung sich aufzuschwingen nicht wver-
mochte. Wie oft in der Geschichte sind selbst feierlichst verbriefte volker-
rechtliche Vertrdge gebrochen, mit Fiifen getreten worden! Die still-
schweigende Einigung als solche ist weit schwécher als ein formlich rechts-
wirksamer Vertrag. Trotzdem kann sie dauerhaft sein, dann nimlich,
wenn die ernste, besonnene wirtschaftliche Vernunft die Oberhand behilt
gegeniiber leichtfertigen wirtschaftlichen Augenblicksriicksichten und Ver-
legenheitsbehelfen. Voraussagen sind hier unmoglich; méglich und geboten
ist der heilig ernste Anruf an das staatsménnische Gewissen.

3 Deutschland jedoch wurden im Londoner Protokoll von 1924 (Dawesplan!)
weitestgehende Bindungen solcher Art aufgezwungen, die durch das Haager Proto-
koll von 1930 (Youngplan!) zwar gemildert, aber noch keineswegs vollstindig
beseitigt sind.



