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schliipft in den hageren Pantoffelhelden,

Beutel zur Seite, Brille auf der Nase,

die Hosen seiner Jugend wohl geschont

— zu weite Welten fiir verschrumpfte Schenkel ——

und seine tiefe Midnnerstimme dreht

zuriick zu kindischem Diskant, und quikt

und schrillt im Ton, Die letste aller Szenen,

die dieses seltsam reiche Stiick beschlieBt,

ist zweite Kindheit, volliges Vergessen,

denn wieder hat der Spieler keine Zihne,

und sieht und schmeckt nichts, und bedeutet nichts.*
{1, 7)

Indessen war dies nicht Shakespeares lestes Wort iiber den Sinn und
Wert des menschlichen Daseins. Er hat sich spiter wieder zu einer hoff-
nungsfrohen und zuversichtlichen Welt- und Lebensanschauung zuriickge-
funden; auch sein legter Wille legt hiervon Zeugnis ab.

Wir haben eine Anzahl bezeichnender Beispiele herausgegriffen, die des
Dichters Stellung zu dem alten Glauben beleuchten. Sie lieBen sich mit
Leichtigkeit vermehren, aber das Angefithrte mag geniigen, um zu zeigen,
daB Shakespeare viel tiefer im Christentum katholischer Prigung verwurzelt
ist, als gemeinhin angenommen wird. Freilich hat Shakespeare, wie auch
Baumgartner feststellt, sich nicht 6ffentlich zum katholischen Glauben
bekannt. Er fithlte sich nicht zum Mirtyrer berufen, auch konnte er als
Biihnen-Unternehmer kaum Farbe bekennen, ohne seine Stellung und seine
Person zu gefihrden. Als er dann spiiter in seinem Heimatstidtchen lebte,
hat er anscheinend alles vermieden, was ihn als Gegner der anglikanischen
Staatskirche kennzeichnen konnte. So lebte er wohl als Kryptokatholik und
ist als solcher auch gestorben. Sein weltumspannendes Schaffen aber gehirt
der ganzen Menschheit.

Die Bereinigung des Geldes und der Reichsschulden als
naturrechtliches und soziales Problem
Von HANS SCHILD

Wenn in den nachfolgenden Ausfilhrungen die grundsiaglichen Betrach-
tungen stark mit technischen Erwigungen durchsegt sind, so hat dies seinen
Grund darin, daB moralischen Forderungen in der verwickelten neuzeit-
lichen Verkehrswirtschaft nur in der von der Technik des Geld- und
Schuldenbereinigungsproblems gebotenen Form geniigt werden kann. Des-
halb ist es notwendig, grundsigliche Erwigungen und technische Probleme
miteinander zu verflechten.

Geldschulden werden beglichen, indem entweder der Schuldner dem
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Glaubiger die Forderung in Reichsbanknoten oder Scheidemiinzen bezahlt
(Umlaufsgeld, Notalgeld) oder indem das Konto des Schuldners belastet,
das Konto des Gliubigers erkannt wird (Buchgeld, Giralgeld). Stellen, bei
denen im allgemeinen solche Buchungen stattfinden, sind die Banken, die
Sparkassen und die Postscheckiimter. Hierbei bestehen bei den Banken
unter sich wieder Ausgleichsméglichkeiten bei der Reichsbank oder Landes-
zentralbank, fiir die Sparkassen bei den Gemeindebanken oder Girozen-
tralen, fiir die Genossenschaftsbanken bei den Zentralgenossenschaften usw.

In der normalen Wirtschaft ist das Umlaufsgeld durch Gold und Handels-
wechsel gedeckt, d. h. seine Menge ist durch die Menge des hinterlegten
Goldes und der Handelswechsel begrenzt; Buchgeld kann erzeugt werden,
insoweit bankmiBige Guthaben entstehen, sei es durch Einzahlungen von
Umlaufs- oder Buchgeld, sei es durch Gewdhrung von Kredit, mit oder
ohne besondere Sicherheit. Normalerweise kann ein solcher Kredit aber
nur eingerdumt werden im Rahmen der Ertragsfihigkeit des Betriebes des
Kreditnehmers.

Heute ist sowohl das Umlaufsgeld wie das Buchgeld geschwiicht; das Um-
laufsgeld dadurch, daB an Stelle von Handelswechseln aus dem Waren-
verkehr Finanzwechsel des Reiches und von Tochtergesellschaften des Rei-
ches und der ihm gehérigen Banken getreten sind; da hinter diesen Finanz-
wechseln keine produktiven Werte standen, sondern die Finanzierung des
Krieges, hat sich die Umlaufsmenge anormal erhoht, was ohne den geses-
lichen Preisstop zu einer Angleichung der Preisbasis im Verhiltnis der Er-
hohung gefiihrt haben wiirde; das Buchgeld ist geschwicht durch die
Deckung der meisten Bank-, Sparkassen- und Postscheckguthaben durch
kurzfristige und langfristige Anleihen des Deutschen Reiches, weit iiber
die Verzinsungs- und Riickzahlungsméglichkeit dieser Anleihen hinaus.

Die hier in Frage kommenden historischen Sanierungsmiglichkeiten
liegen einmal in der Verringerung des Umlaufsgeldes durch Einzug aus
Steuermitteln, des Buchgeldes durch Verzinsung und Riickzahlung der
Reichsanleihen, ein Weg, der bei dem Umfang des notalen und giralen
- Geldes von den meisten fiir unméglich erachtet wird. Eine andere Losungs-
moglichkeit wird gesehen in einer sogenannten gesteuerten Inflation in
Verbindung mit der erstgenannten Malnahme, d. h. also z. B.: Verdeppelung
aller Lohne und Preise, dadurch Halbierung des notalen und giralen Geld-
umlaufes und dadurch erleichterte Verminderung auf dem Steuer- bzw.
Riickzahlungswege. Als anderes Heilmittel wird angesehen die Devalvation,
d. h. die entschiddigungslose Herabsegung des Umlaufs- und giralen Geldes
z. B. im Verhiltnis von 10 : 1. Zwischen diesen Losungsméglichkeiten zeich-
nen sich noch verschiedene Zwischenwege ab, z. B. eine Blockierung von
9/10 des Umlaufsgeldes in der Weise, daB diese 9/10 nicht abhebbar auf
Konten einzuzahlen sind und dort festfrieren und eine gleichartige Bindung
des Buchgeldes, nur dafl dort die Einzahlung bereits erfolgt ist, so daBl die
Blockierung lediglich in einem Festfrieren bestiinde. Dieser Weg stellt
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selbstverstindlich keine Endlosung dar; man will nur geordnetere Zeiten
abwarten, um den endgiiltigen DevalvationsmaBstab giinstiger festseen
zu konnen, als es bei sofortiger Regelung moglich wire. Andere Zwischen-
lssungen sehen vor, nur das Umlaufsgeld zu sanieren und das Giralgeld
unberiihrt zu lassen, oder aber man will das Umlaufsgeld in schirferem
MaBstab devalvieren als das Giralgeld, oder endlich, man will das Umlaufs-
geld in einem festen Malistab devalvieren, beim Buchgeld dagegen es dem
Einleger iiberlassen, freiwillig eine maoglichst hohe Quote festfrieren zu
lassen, um sich dadurch eine giinstigere Devalvationsquote und andere
Vorteile zu sichern und gewisse Nachteile zu vermeiden.

Alle diese MaBnahmen bedingen weitgehende Eingriffe in das recht-
liche und soziale Gefiige. Es ist daher durchaus am Plage, das Problem der
Wihrungs- und Reichsschuldenbereinigung einmal unter naturrechtlichen
und sozialpolitischen Gesichtspunkten zu wiirdigen. Sofort in die Augen
springen die unmittelbaren sozialpolitischen Probleme, namlich die Ent-
schidigung der zahllosen durch den Krieg unmittelbar geschidigten Per-
sonen, wie z. B. der Kriegsversehrten, der Bombengeschidigten, der Fliicht-
linge, der nicht bezahlten Kriegslieferanten, der Inhaber von demontierten
Betrieben, der Eigentiimer von eingezogenen Auslandsvermigen usw. Jeder
von diesen vom Schicksal schwer Geschlagenen hofft anliBlich der Bereini-
gung der Wihrung und der Reichsschulden einen moralischen Anspruch auf
Besserbehandlung zu haben als diejenigen, die solche besonderen Verluste
nicht erlitten haben. In einigen Wihrungsvorschligen sind auch Klauseln
vorgesehen zu Gunsten von Gesellschaften, Kérperschaften, Stiftungen und
Anstalten des privaten und offentlichen Rechts, die sagungsgemiB wissen-
schaftlichen oder kulturellen Zwecken dienen.

Wenn der Vergleich mit einem privaten Konkurs gestattet ist, dann
sollen also gewisse Gliubiger bevorrechtigt werden, wihrend die iibrigen
Gliubiger die normale Konkursquote erhalten sollen. Manche Pline gehen
dabei so weit, daB sie bei der Blockierung iiberhaupt keine Riicksicht mehr
nehmen wollen auf die urspriingliche Hohe des Guthabens; sie wollen dem
Kontoinhaber nur dann, wenn ihm nicht geniigend Einnahmen zur Ver-
fiigung stehen, gestatten, die fiir seinen und seiner Familie Lebensunterhalt
unbedingt erforderlichen Mittel von seinem ehemaligen Guthaben abzu-
heben. Es wire mit anderen’ Worten die Gestattung der Erhebung einer
Wohlfahrtsrente aus eigenen Mitteln. Jeder soziale Unterschied, der friiher
durch die verschiedene Htohe der Guthaben gegeben war, wire restlos
beseitigt.

An sich ist der Gedanke, gewisse Gliaubiger zu bevorrechtigen, nicht
neu; er kniipft an die Regelung der Vorzugsrente an, wie sie aus den
Reichsanleihen bei deren Aufwertung nach dem ersten Weltknieg gewissen
bediirftigen Personen eingerdumt wurde. Die Befiirworter dieser Bevor-
rechtigung iibersehen dabei, soweit es sich um eine Bevorzugung bei der
Wihrungsbereinigung handelt, nur, daB die Zahl der Kriegsgeschidigten
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in weitestem Sinne heute eine vielmal groBere ist als nach dem ersten
Weltkrieg und daB solche Vorrechte eine neue Wihrung u. U. in einem
Ausmall belasten konnen, daB diese schon dadurch wieder Keime des
Zerfalls in sich empfingt. Geht man z. B. nur davon aus, daB etwa 6 Mil-
lionen Fliichtlinge und etwa 6 Millionen bombengeschidigte Personen
in Deutschland vorhanden sind (die Zahlen stellen nur eine rohe
Schiigung dar) und daB jede dieser Personen nur ein Vorrecht von
100 RM erhalten wiirde, so wiirde sich schon dadurch eine Neuausgabe
von Geld in Héhe von 1 Milliarde 200 Millionen RM ergeben. Ginge man
beispielsweise von einem Gesamtumlauf von etwa 4 Milliarden aus, so
wire bereits rund ein Drittel durch soziale Vorrechte in Anspruch genom-
men, ohne daf} einer der Bevorteilten mit dem Betrag von 100 RM viel
anzufangen wiite. Es ist daher richtig, die Frage der Entschadigung der
Kriegsgeschidigten im weitesten Sinne aus dem Withrungsbereinigungs-
problem iiberhaupt herauszulésen und ihre Entschidigung aus laufenden
Steuermitteln vorzusehen. Mit Riicksicht auf die groe Zahl der Geschi-
digten wird es sich dabei nicht vermeiden lassen, zu unterscheiden zwischen
unmittelbar Hilfsbediirftigen und solchen, die in der Lage sind, sich und
ihre Familie durch ihre Arbeit zu ernihren. Den unmittelbar Hilfsbediirf-
tigen wird man dabei, dhnlich wie bei der Vorzugsrenie nach dem ersten
Weltkrieg, eine Entschidigung in Rentenform gewdhren miissen; einmal
wird dadurch den Geschidigten am meisten gedient, insofern sie aus den
Betriigen ihren Lebensunterhalt bestreiten miissen; auf der anderen Seite
werden die &ffentlichen Finanzen verhiltnismiBig am geringsten in An-
spruch genommen, weil sich die Zahlung auf eine Reihe von Jahren ver-
teilt und die mit zunehmender Sanierung wachsende Steuerkraft es er-
moglicht, die Rente von vornherein hoher zu veranschlagen, als es bei
einem einmaligen Abfindungsbetrag méglich wire. Endlich wird auch noch
durch diese Art der Entschiidigung der Fiirsorgeetat der offentlichen Hand
erleichtert, die ja-auch sonst fiir diese unmittelbar Hilfsbediirftigen in Form
von WohlIfahrtsrenten aufzukommen hitte. Zu beriicksichtigen wiren dem-
nach in erster Linie Leute iiber 65 Jahre, Arbeitsinvaliden, Witwen mit
Kindern, die wegen der Versorgung ihrer Kinder nicht in der Lage sind,
in Arbeit zu gehen, und ‘Waisen, die sich ihr Brot noch nicht selbst ver-
dienen konnen. Hier sei vermerkt, daB es nicht ungerechtfertigt erscheint,
Lebensversicherungen etwas zu bevorzugen, weil sie ja gerade in solchen
Fillen bezahlt zu werden pflegen, in denen hier bevorrechtigte Behand-
lung vorgeschlagen ist.

Eine Bevorrechtigung diirfte auch am Plage sein bei jenen Kriegs-
geschidigten, die noch im Besi der Titel sind, die sie als Ersat fiir
Inflationsverluste aus dem verlorenen ersten Weltkrieg retteten. Hier diirfte
es eine ungerechtfertigte Hirte sein, sie mit den Ersatztiteln im vollen
AusmaB auch am Verlust infolge des verlorenen zweiten Weltkrieges teil-
nehmen zu lassen.
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Die iibrigen Geschiidigten miifiten je nach MaBgabe der aus Steuern zur
Verfiigung stehenden Mittel unter Inanspruchnahme eines lingeren Zeit-
raumes allméhlich in moglichem Umfang Entschidigungen erhalten. Auch
hier wird man aber wohl kaum je in der Lage sein, ihnen volle Entschiidi-
gung zu gewihren. Man wird z. B. den Verlust von notwendigem Hausrat
stirker beriicksichtigen miissen als den Verlust von Kunst- oder Luxus-
gegenstinden, Man hat auch daran gedacht, diesen Geschidigten Zertifikate
des Staates auszuhindigen, um ihnen eine sofortige Verwertung durch Ver-
kauf dieser Zertifikate zu erméglichen. Vorteil einer solchen Regelung wiire
die Moglichkeit, den Erlés der Zertifikate etwa zur Begriindung einer Exi-
stenzmoglichkeit zu verwenden. Demgegeniiber steht der Nachteil, daB} ein
solches Papier leicht Gegenstand von Borsenspekulationen werden kann, und
daB ein zu groBes Angebot die Kurse im Anfang auBerordentlich niedrig
werden lieBe. Auch wiirden bei der zu erwartenden knappen Kapitaldecke
solche Papiere in unangenehmer Weise mit den fiir den Wiederaufbau der
zerstorten Industrie und des zerstérten Wohnraumes auszugebenden Aktien,
Industrieobligationen und Pfandbriefen in Wettbewerb treten und damit
den Wiederaufbau hemmen. Eine Festlegung als Buchschuld des Staates mit
unbestimmtem Betrag, die grundsiglich unverduBerlich wire, wire dem-
gegeniiber wohl vorzuziehen.

Nun kommt die Frage der gewdhnlichen Glidubiger. Hier ist es vor allem
sehr schwierig festzustellen, wer in diesen Kreis gehort. Klar ist der Fall
bei den Besigern von Buchgeld, das ja, wie wir sahen, zum grofiten Teil
durch Reichstitel gedeckt ist. Ahnlich verhilt es sich bei den Berechtigten
aus Versicherungsvertrigen, soweit es sich um Kapitalversicherung handelt,
aus Sparguthaben, aus Bausparvertrigen, soweit es sich um die Anspriiche
aus der Vergangenheit handelt und aus dhnlichen Rechtsverhiltnissen.

Dagegen hat man nach der Inflation mit Recht ausgegliedert die Gliu-
biger des langfristigen Realkredits, weil deren Forderungen ja in keiner
Weise durch die Forderungen an das Reich gedeckt waren. Dies diirfte auch
dem Naturrecht entsprechen, das nicht gestattet, eine Wahrungs- und Schul-
denbereinigung gleichzeitig zur Durchfiihrung einer entschddigungslosen
Enteignung nicht betroffener Personen zu benugen. Welche Gerechtigkeit
wiirde auch darin liegen, dem mit einer Hypothek abgefundenen nachge-
borenen Bauernsohn nun zu sagen: ,,Deine Hypothek ist wertlos®, weil ihren
RechnungsmafBstab die Reichsmark bildet, wihrend der besigende Bruder
sich ungestort des Hofes erfreuen konnte. Ganz abgesehen davon wollen die
Verteidiger dieser Pline auch keineswegs dem Hofbesiger etwa den dem
abgefundenen Bruder weggeschnittenen Betrag zukommen lassen, sie wollen
den Hof vielmehr zum Gegenstand einer iiberdimensionalen Steuer machen,
so daB damit also praktisch alle Hypotheken sozialisiert wiirden, ein ge-
radezu ungeheuerlicher Gedanke. Es braucht nicht besonders erwihnt zu
werden, daB eine solche Sozialisierung des ganzen, vom Verfall der Reichs-
schulden unberiihrt gebliebenen Forderungsbesiges naturrechtlich in keiner
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Weise vertreten werden konnte. Es ist daher klar, daB alle Forderungen,
bei denen nicht iiberwiegend Reichstitel die Deckung bilden, aus dem Kreis
der Gliubiger, die unter die Schuldenbereinigung fallen, herausgenommen
werden miissen.

Es wire aber denkbar unsozial, einfach nach dem Grundsaty vorzugehen:
Wer hat, der hat. Zwar miissen diejenigen, die von Kriegsverlusten ver-
schont geblieben sind, in erheblichstem AusmaBe zur Zahlung der Kriegs-
schiden herangezogen werden. Doch ist es zu diesem Zwedk naturrechtlich
nicht vertretbar, die entschiidigungslose Enteignung zu wihlen. Der natur-
rechtlich vertretbare Weg, um diesen Ausgleich herbeizufiihren, ist die Be-
steuerung. Das ist deshalb wesentlich, weil die Besteuerung immer dort eine
Grenze findet, wo die Leistungsfihigkeit des Steuerschuldners aufhort. DaB
es der Gerechtigkeit entspricht, in diesem Falle den Begriff der Leistungs-
fahigkeit nicht zu eng zu ziehen, ist ohne weiteres klar, und es miissen des-
halb von den durch den Krieg nicht in besonderer Weise Betroffenen steuer-
liche Opfer in hohem AusmaB verlangt werden, aber doch nur in einem
AusmalB, das ihnen die wirtschaftliche Existenz und ein bescheidenes Aus-
kommen ermioglicht und es ihnen weiter moglich macht, im Laufe der Zeit
durch fleiige Arbeit ihre Lage auch wieder entsprechend zu verbessern.

Es ist naheliegend, zu einer solchen Besteuerung in erster Linie die Kriegs-
gewinne heranzuziehen. Ebenso ist es naheliegend, an eine Vermogensabgabe
zu denken. Bei einer solchen muBl aber vor einem Irrweg gewarnt werden:
Es sieht sehr schon aus, von einer 30—50"vigen Vermogensabgabe zu spre-
chen; wenn man aber die Realisierung etwa in einer 30—50%igen Hypothek
auf den Sachbesig sich denkt, so ist es doch nur méglich, die Steuer selber
aus den Ertrigen des Sachbesiges zu zahlen. Gleichzeitig wird aber dieser
Sachbesits, soweit er Grundbesit; ist, zur hypothekarischen Neubelastung zu
Zwecken des Wiederaufbaues benstigt. Es erscheint deshalb sehr unzweck-
miBig, die Zahlung vom Sachbesits, insbesondere vom Grundbesit, hypo-
thekarisch zu untermauern. Auch der Sachbesig kann nur im Rahmen seiner
Leistungsfihigkeit zum Schadenausgleich beitragen. Grofle Summen kénnen
hier am besten durch die Verteilung auf eine Reihe von Jahren erzielt wer-
den. LiBt man die hypothekarische Belastung weg, so geht kein Pfennig
weniger an Steuern ein als mit einer solchen. Der Grundbesity ist aber frei
zur Belastung der Finanzierung des Wiederaufbaues, wobei die Verzinsung
der Belastung aus den wiederaufgebauten Werten zu decken ist,

Ahnlich verhilt es sich mit den Vorschligen, die Abgabe etwa zu erheben
durch die Ausgabe von Steueraktien und #hnlicher Wertpapiere an einen
Ausgleichsfond. Der Ausgleichsfond miifite dann diese Werte, um den Ge-
schidigten Zahlungen zuzufiithren, versilbern. Dadurch wiirde die ganze
Kapitalneubildung nicht dem Wiederaufbau zugefiihrt werden, sondern der
Entschidigung der Kriegsgeschidigten. Viel besser ist es, die Steuerlast
auch hier auf eine Reihe von Jahren zu verteilen und nicht den Kapitalmarkt
und die Borse mit solchen Entschiidigungspapieren zu blockieren, die die
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groBte Bremse und den groBten Hemmschuh fiir einen Wiederaufbau der
deutschen Wirtschaft bilden wiirden. Wenn es der besseren Optik halber als
richtig erscheint, von einer 30—50%igen Vermogensabgabe zu reden, so ist
auch dagegen nichts einzuwenden, wenn nur sichergestellt ist, daf die Be-
trige aus den Ertrigen des Sachbesiges bezahlt werden und nicht durch
dessen Liquidierung in Form von Hypotheken oder Wertpapieren. -

Steht der Kreis der Glaubiger fest, so muB auch noch zur Frage der
Quote, die diese Gliubiger bekommen sollen, Stellung genommen werden.
Nach naturrechtlichen Gesichtspunkten geht es nicht an, diese Quote etwa
nach Kopfteilen zu bemessen. Es muf} schon das urspriingliche Guthaben der
Quote zu Grunde gelegt werden. Dabei erscheint eine gewisse soziale Staf-
felung in der Quote als vertretbar, wonach es etwa méglich wire, den In-
habern der kleinen Guthaben proportional mehr zukommen zu lassen als
denen groBerer Guthaben.

Es erscheint auBerdem erforderlich, bei einer Umstellung alle bisher
vom Publikum getitigten Manipulationen zu durchkreuzen, weil es der
Staatsautoritit in jeder Richtung abtriglich wire, etwa die Besiger von
Kleingeld besser zu behandeln als die von groBen Scheinen; denn es ist
bekannt, daB weite Kreise des Publikums Scheidemiinzen und kleine Scheine
gehamstert haben, weil sie sich hiervon eine bessere Beriicksichtigung
erwarten. Man wird also aus Gerechtigkeitsgriinden dieses Mal die Kosten
der Neuhersteilung von Scheidemiinzen und kleinen Scheinen nicht scheuen
diirfen, sondern wird die gesamten, bisher geltenden Scheidemiinzen und
kleinen Noten den grioBeren Noten gleich behandeln miissen.

Wer glaubt, daB mit der Regelung dieser Fragen die
sozialen Probleme erschiopft wiaren, iibersieht, dafl die
Hauptfolgen der Wihrungs- und Schuldenbereinigung
in eine ganz andere Richtung gehen und daB sie viel tie-
fere Probleme aufrithren als die bisher behandeltein.
Es handelt sich um die Probleme der Vollbeschiaftigung,
derLohn-undPreisentwicklung,d. h.genauausgedriickt,
der Gestaltung der Reallohne, sowie um das Problem der
zukiinftigen Zinsen. ¢

Um diese Probleme wiirdigen zu konnen, ist ein Blick auf die Stellung
des Wihrungs- und Schuldenbereinigungsproblems innerhalb der Wirt-
schaft notwendig. Durch die infolge wiederholter Erklirungen von mal-
gebendster Stelle vollig unberechtigte Angst vor einer Inflation ist das
Wiihrungsproblem in der &ffentlichen Diskussion in eine zentrale Stellung
geriickt worden, die ihm keineswegs zukommt. Die unmittelbaren Kriegs-
verwiistungen und deren Beseitigung stellen viel zentralere Probleme dar,
wie z. B. die Zerriittung der deutschen Wirtschaft durch die Aufspaltung in
Zonen, durch Demontagen, durch Zerstérungen des Bombenkrieges, die
Beseitigung der Triimmer, die Wiederherstellung des Wohnraumes, die
Wiederherstellung der teils zerstorten, teils veralteten, teils demontierten
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Industrie, das Neuaufziehen von Industrien fiir die zugewanderten Fliicht-
linge und das Aufziehen erlaubter Ersagindustrien fiir die verbotenen
Industrien, sowie endlich die Wiederherstellung des zerrissenen Auslands-
verkehrs. Alle diese Probleme sind viel viel dringender als das Wahrungs-
und Schuldenproblem, treten aber leider infolge der Inflationspsychose zu
stark in den Hintergrund.

Eine andere unerfreuliche Folge der viel zu breiten offentlichen Dis-
kussion der Wihirungsfragen ist die Ubersch#tzung des Geld-
problems gegeniiber dem Kapitalproblem. Man glaubt z B.,
es sei neben anderen Voraussegungen nur eine Voraussegung fiir die
volle Bereinigung der Wihrungs- und Schuldenfrage, wenn wieder geniigend
Waren und Rohstoffe vorhanden wiren: man iibersieht véllig die un-
heimliche 'Wucht des Problems, das neue Sachkapital
zu schaffen, um die tiberhéhte Bevolkerung im verkleinerten Raum
zu ernihren (Problem der Vollbeschiftigung). Man méchte das
Kapitalbediirfnis auf die natiirlichen Ersparnisse nach der Umstellung
verweisen. Wer so denkt, hat sich nicht die Miihe genommen, mit dem
Rechenstift die geringen zu erwartenden natiirlichen Ersparnisse mit dem
gewaltigen Bedarf an Sachkapital zu vergleichen. Es muB tatsichlich
ein Luftloch gelassen werden, um zusiglich die Kapitalbildung zu férdern;
sonst diirfte die Erwerbslosigkeit von Millionen von Menschen und der
Zwang derselben, im Wege der Auswanderung sich neue Arbeitsstitten zu
suchen, nicht zu vermeiden sein, vorausgeset, daBl seitens des Auslandes
iiberhaupt eine Aufnahmewilligkeit fiir solche Auswanderer besteht.
AuBlerdem wird auch der kiithnste Optimist nicht anzunehmen wagen, daB
uns das Ausland in der notwendigen kurzen Frist die Milliarden-Anleihe zur
Verfiigung stellt, die zum Aufbau eines Industrieapparates zur Beschiifti-
gung unserer Millionen-Bevilkerung erforderlich wire. Dieses Kapital-
problem stellt das Geldproblem weit in den Schatten.
Eine Erwerbslosigkeit von Millionen wire nicht nur vom sozialen Stand-
punkt aus unertriglich, sondern wiirde auch durch den Zwang der offent-
lichen Hand, diesen Massen Erwerbslosenunterstiigung zu zahlen, die be-
reinigte Wihrung sofort wieder in die allergréBte Gefahr bringen.

Es mag vielleicht in Erstaunen segen, wenn in diesen Ausfithrungen das
MaBl der Entstehung neuen Sachkapitals in ursichlichen Zusammenhang
mit der Belassung von altem Buchgeld. gebracht wird. Um diesen’ Zu-
sammenhang klar zu erfassen, ist es notwendig, sich ins Gedichtnis zu-
riickzurufen, dall Sachkapital das Ergebnis menschlicher Arbeit ist, die
in der heutigen Wirtschaft als Lohnarbeit auf einen Lohnfonds in Geld
fundiert werden muB3. Bei diesem Geld muB es sich um Ersparnisse handeln,
weil ja das nicht ersparte Geld iiblicherweise fiir Verbrauchsgiiter, also
nicht fiir die Schaffung von Kapital ausgegeben wird. Schneide ich das
Buchgeld vollkommen weg, dann wird der Lohnfonds in der Gegenwart
verkiirzt und vollstindig auf kiinftige Ersparnisse verwiesen; denn zur
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Bezahlung von Lohnen stehen dann ausschlieBlich neue Ersparnisse (ab-
gesehen von echten Auslandsanleihen) zur Verfiigung. Der Gedanke, einen
solchen zusiiglichen Lohnfonds durch eine entsprechende Bemessung der
Ausgabe an neuem Geld zu schaffen, ist aus zwei Griinden abwegig. 1. Die
Umlaufsmenge des neuen Geldes wiirde mit Riicksicht auf den iibernormal
hohen Bedarf an neuzuschaffenden Kapitalgiitern in kurzer Zeit, wie dies
" in verschiedenen auslindischen Staaten geschehen ist, unverhiltnismiBig
ansteigen; 2. der Unternehmer wird nicht geneigt sein, geborgtes Geld, das
er unter Umstinden teuer verzinsen muf, im gleichen Ausmal} fiir Investi-
tionszwecke zu verwenden, wie verbliebenes eigenes Geld. Diese Argumente
sprechen auch gegen die Schaffung neuen Buchgeldes im Kreditweg durch
die Bankinstitute. "

Ein Einwand gegen den hier vorgeschlagenen, die bisherigen Rechte
mehr schonenden Weg der Behandlung des Buchgeldes-ist noch zu beriick-
sichtigen: Es konnte in der Kapitalverwendung eine gewisse Anarchie ein-
treten, indem die konservative Gesinnung mancher Unternehmer zu Fehl-
investitionen fithrte in der Weise, daB verschiedene Industrien -— vielleicht

zum wiederholten Male — wieder erstiinden, die sich als nicht lebensfihig
erwiesen: andererseits wiirden beispielsweise Fliichtlinge Neukredite in
rationellerer Weise in — insbesondere exportfihig werbendes — Sach-

kapital umwandeln, weil sie, durch bittere Erfahrungen belehrt, eher
geneigt wiren, ausgelretene Irrwege zu meiden und neue verheiBungsvolle
Wege einzuschlagen. Darauf ist zu erwidern, da Fehlinvestitionen durch
staatliche Uberwachung vermieden werden kénnen. Dies ist u. a. auch
moglich durch Beriicksichtigung dieses Gesichtspunktes bei der Zuteilung
von Material und Arbeitskriften. Was aber die Kredite an Fliichtlinge
betrifft, so werden diese leichter und lieber getitigt werden aus teilweise
erhaltenem altem Gelde, mit dem man mehr zu GroBziigigkeit geneigt
sein wird, als mit wahrscheinlich teurerem neuem Gelde.

Es ist ja leider so, daB jede radikale Geldumstellung den Charakter einer
Deflation aufweist und regelmiBig zur Ausstellung von Arbeitern fiihrt
sowie zur Herabsetzung des Grenznugens und darum zur SchlieBung nicht
mehr rentierender Betriebe. Gerade diese schockartige Wirkung, die fiir die
arbeitenden Massen oft mit so groBem personlichen Elend verbunden ist,
wird durch die Belassung eines Teiles des Buchgeldes vermieden. Noch deut-
licher wird dieser Gedankengang, wenn man die Art der Bildung des Lohn-
fonds zur Schaffung von Kapitalgiitern in der kapitalistischen Wirtschaft
iiberpriift. Bis vor dem ersten Weltkrieg wurde dieser Lohnfonds zur
Schaffung von Investitionsgiitern (Sachkapital) im allgemeinen gespeiist
aus dem Erlés von Aktien, Industrieobligationen und Pfandbricfen. Durch
die Beschneidung der Hohe der Dividende von Aktien ist die Aktie als
Finanzierungsinstrument immer mehr zuriikgetreten und in immer héherem
MaBe ersest worden durch die sogenannte Selbstfinanzierung der grolen
Betriebe aus Bankguthaben, die aus Produktionsiiberschiissen angesammelt
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und nicht an die Aktionire ausgeschiittet wurden, Die Belassung von Buch-
geld bedeutet demgemif, daB bereits getitigte Ersparnisse fiir die Zwecke
der Selbstfinanzierung als Lohnfonds belassen werden, so daB also dem
Unternehmer ein Anreiz gegeben wird, aus dem fiir ihn am wenigsten
risikobietenden Fonds neues Kapital durch Verausgabung von Léhnen zu
schaffen. Stimulierend wirkt dabei die Tatsache, daB zur Zeit das Buchgeld,
soweit es bei Banken liegt, nicht verzinst wird, so daB also der Anreiz,
dieses Geld iiber die Lohnform in Sachkapital umzuwandeln, besonders
groB ist. Die Belassung des Buchgeldes stellt demgemiB eine Vorwegnahme
von Ersparnissen zur Uberbriickung der sonst gihnenden Leere in dem
Lohnfonds zur Erzeugung von Sachkapital dar. Eine solche MaBnahme ist
zuldssig, obwohl dieses Buchgeld aus alten Efsparnissen, deren reale Ba-
sis weggefallen ist, besteht, um das groBere Ubel der Kettenkonkurse und
Massenarbeitslosigkeit zu vermeiden.

Ahnlich verhilt es sich mit dem Preis- und Lohnproblem. Wiirde
man durch Blockierung des gesamten Buchgeldes die industrielle Wirtschaft
auf das Prokrustesbett der Selbstfinanzierung aus neuen Ersparnissen
strecken, so wiirden die Preise in einem AusmaB erhsht werden miissen, daB
sofort Zweifel an der Bestindigkeit der neuen Wihrung auftauchen miif3-
ten. Dies wiirde Lohnbewegungen auslosen, die, bei der groBen Anzahl zu
erwartender Erwerbsloser, stets weit hinter den Preisen sich bewegen und
zu einer Verelendung des Arbeiterstandes fithren miiften.

GewiB kann man bei einer teilweisen Belassung des Giralgeldes fiir
Wiederaufbauzwecke den Einwand machen, daB der Arbeiter hier seinen
Lohn in nicht ganz vollwertigem Geld erhilt, weil ja ein Teil des Giral-
geldiiberhanges fiir Investitionszwecke belassen wurde. Allein, welcher
Arbeiter wiirde eine solche Losung nicht dem Erwerbsloswerden von viel-
leicht Millionen von Arbeitsgenossen vorziehen?

Als letste dornige Frage taucht das Zinsproblem auf. Bei dem un-
geheuren Bedarf an neuem Kapital einerseits und bei den geringen zu er-
wartenden Ersparnissen andererseits, wiirde der Schwarze Markt sich von
den Waren auf die Zinsen verlagern und zu einer wucherischen Uberhshung,
zum mindesten aulerhalb des Bankensektors, der staatlich iiberwachbar und
regulierbar bleibt, filhren miissen. Die Gelder wiirden den Banken fern-
bleiben und schwarz unmittelbar in die Wirtschaft hineingepumpt werden.
Dabei konnte zwar der nominelle Zins durch gesegliche MaBnahmen regu-
liert werden; der ihn in Form von Abziigen bei Auszahlung des Darleliens
an den Darlehensnehmer iiberhéhende Realzins wire aber genau so un-
kontrollierbar, wie dies heute hinsichtlich der Preise am Schwarzen Markte
der Fall ist.

Alle diese Gedanken legen es nahe, eine Zwischenlosung der Wihrung zu
empfehlen, die einen entsprechenden erforderlichen Betrag an Budhgeld fiir

" Neuinvestitionen freiliBt, um den Ubergang in eine normale Wirtschaft
moglichst weich zu gestalten.
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Von den Verfechtern radikalerer Wihrungslésungen wird immer wieder
gegen diese Gedankenginge angekdmpft mit dem Vergleich eines chirurgi-
schen Eingriffs gegeniiber einer mehr intern-medizinischen Behandlung.
Wenn schon jeder Vergleich hinkt, so hinkt dieser Vergleich im entschei-
denden Punkt. Bei einem chirurgischen Eingriff handelt es sich, sofern
der Chirurg kein Quacksalber ist, um einen wohlberechneten Vorgang,
dessen Auswirkung auf die Gesundheit des Patienten mit einer gewissen
Wahrscheinlichkeit vorausgesehen werden kann. Bei den vorgeschlagenen
RadikalmaBnahmen wird das gesamte Kapitalproblem als zentrale, bei der
Wihrungs- und Schuldenbereinigung zu beriicksichtigende Frage vollkommen
iibersehen; in keinem der entsprechenden Vorschlige findet sich auch nur
der Ansaty zu einer Erkenntnis des Problems, geschweige denn zu seiner
Losung. Es wiirde sich demgemiB nicht um Chirurgie, sondern um Kur-
pfuscherei handeln.

Ohne einen konkreten Vorschlag hier machen zu wollen — es sind ja
solche in geniigender Menge zur Auswahl und zur Kombination vorhan-
den —, miiflte die Losung etwa in folgendem erblickt werden:

Der so wirtschaftsschddliche Schwarze Markt wird im wesentlichen aus
Umlaufsgeld gespeist. Ein Schnitt in das Umlaufsgeld ist unschadlich und
kann nur niigliche Auswirkungen hervorrufen. Wichtig ist nur, daB ge-
niigend Giralgeld zur Umwandlung in Kapital, d. h. fiir Wiederaufbau-
zwecke der Industrie in Form von Arbeitslohnen zur Verfiigung bleibt. Ob
man nun diese Zurverfiigungstellung herbeifithrt durch die vollige Frei-
lassung des Giralgeldes, wogegen zweifellos das gewichtige Bedenken seines
MiBverhiltnisses zum zusammengelegten Umlaufsgeld verbleibt, oder ob
man es nur in schwicherem Umfang zusammenlegt, sei es freiwillig, sei
es durch Festsegung eines bestimmten verbleibenden Sages (etwa 25—30%0),
miite Gegenstand eingehender Beratungen werden. Auch eine Erhéhung
der Preise und Lohne um einen gewissen Durchschnittssatg konnte sich niiy-
lich auswirken, wenn man die Einzelausgleichung fiir die verschiedenen
Wirtschaftsgebiete auf der Grundlage der neuen Selbstkostenrechnung vor-
nehmen wiirde. Eine solche Angleichung nach oben diirfte ndmlich leichter
sein als eine Angleichung auf der bestehenden Grundlage, da auch hier ein
Hinaufriicken von Preisen und Léhnen mit Riicksicht auf die gesteigerten
Selbstkosten in hohem Umfang notwendig wire. Zwei Gesichtspunkte sollte
man bei all diesen Losungsméglichkeiten nicht tibersehen: Einmal das Zeit-
moment. Gerade weil fiir den Ausgleich der Kriegsschiden der Besteuerungs-
weg vorgeschlagen wurde, sollte man der Steuerkraft des deutschen Volkes
Zeit lassen, sich zu erholen. Man sollte demgemil die Riickzahlung noch
verbleibender Anleihen allmihlich ansteigen lassen. Einen zweiten Gesichts-
punkt sollte man ebenfalls beriicksichtigen. Man sollte den Schnitt, soweit
es sich um Kapital und Zinsen handelt, méglichst an den Zinsen eintreten
lassen. So konnte man sich z. B. vorstellen, alle verbleibenden alten An-
leihen mit 2 Prozent zu verzinsen, um dadurch eine giinstige Wirkung auf
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kiinftige Zinssize zu erzielen und den Kapitalschnitt milder ausfallen zu
lassen. Auch kaufmiinnische Bilanzen lassen sich leichter bereinigen, wenn
Verluste an den Zinsen eintreten, als wenn solche in groﬁerem Umfange am
Kapital entstehen.

Bei der Endregelung der Wihrung darf auch nicht iibersehen werden die
Angleichung an das internationale System der Wihrungen. Die Preisgestal-
tung im neuen Geld muB} so ausfallen, daBl die deutschen Waren ohne Dum-
ping in geniigendem AusmaBe exportfihig bleiben. Dies legt den Gedanken
nahe, den AnschluBl an das internationale Wihrungssystem erst in einem
Zeitpunkt zu suchen, in dem der PreisbildungsprozeB auf den inneren
Mirkten abgeschlossen ist, also den Zeitpunkt des Anschlusses der deut-
schen Wihrung an das internationale System so lange hinauszuschieben und
die Exportmark pendeln zu lassen, bis das interne Preisgefiige eine gewisse
Stabilisierung erreicht hat. DaB der Zeitpunkt fiir eine allgemeine An-
gleichung noch verfriiht ist, ergibt sich aus der Tatsache, daB das neuc
Ein- und Ausfuhrprogramm der beiden Westzonen verschiedene Umrech-
nungsmafstibe fiir die Exportmark hinsichtlich verschiedener Warengat-
tungen vorsieht. Hitten sich diese Warengattungen untereinander schon
preislich ausgeglichen, so wire kein Grund einzusehen, warum man fiir
den Export nicht einen einheitlichen UmrechnungsmaBstab wihlen wiirde.

Moderne Behandlungsmethoden in der Psychiatrie
Von ANTON VON BRAUNMUHL

Der an medizinischen Dingen Interessierte wird sich neuen Problem-
stellungen und speziellen Arbeitsmethoden in der Psychiatrie mit um so
groBerer Aufmerksamkeit zuwenden, je unmittelbarer die Fragen an die
allgemein drztliche Haltung des Heilens und Helfens ankniipfen und aus ihr
erwachsen. Nun ist die Irrenheilkunde, dieses ebenso interessante wie
schwierige Spezialfach der Medizin, in dem miihevollen Gang ihrer Ent-
wicklung in therapeutischer Richtung bis vor kurzem nicht eehr gliicklich
gewesen. Die Moglichkeiten, seelische Storungen wirklich aktiv-therapeutisch
anzugehen, waren bislang sehr gering, und am Ende einer notgedrungen
zunwartenden und rein diagnostischen Zeit stand das unentwegte Festhalten
an der Aussichtslosigkeit und Hoffnungslosigkeit jedweder therapeutischen
Arbeit iiberhaupt. Wie sehr hier zwei neue Behandlungsmethoden, nimlich
die sog. Imsulinshockbehandlung und die Behandlung mit Heilkrdmpfen,
Wandel geschaffen haben, mége aus unserer Darstellung hervorgehen, die
gich bemiiht, schwierige medizinische Dinge in einer dem Nichtfachmann ver-
stindlichen Weise darzustellen.

Die Insulinshockbehandlung der Geisteskrankheiten, des sog. Spal-
tungsirreseins oder der Schizophrenie im besonderen, hat ihre Vorgeschichte.
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